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Predmiuca

Celkove bohatstvi osob s vysokou hodnotou cistého
jmeéni se podle zpravy Billionaires Insights 2020

k 31. ¢ervenci 2020 zvysilo 0 19, 1 %. Znamena to,

ze s kazdou krizi prichazi i prilezitost.

Klicem k rtistu bohatstvi je vybér vhodného
investi¢niho vehiklu. Jednim z takovych
instrument(, ktery uspokojuje individualni
investi¢ni potreby investort, je fond
kvalifikovanych investort (FKI).

Zatimco fondy kolektivniho investovani
shromazduji penéZni prostredky od Siroké
verejnosti, do fondu kvalifikovanych investort
mohou investovat pouze tzv. kvalifikovani investori.

Kvalifikovany investor je osoba,

ktera prostrednictvim dotazniku prosla ovérenim
vhodnosti a investuje alespon 125.000 €,

popt. Cesky ekvivalent, ve vysSi min. 1.000.000 CZK.

Na dalSich stranach najdete detaily vybranych FKI
i rejstiik téch, které jsou registrovany u CNB.

Vazené ctenarky, vazeni Ctenafi,

mozna je na ¢ase prehodnotit soucasné investi¢ni
strategie a porozhlédnout se po dalSich
prilezitostech.

S

Pavel Kolar
Founder - Wealth Magazin
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CESTA K UDRZITELNE BUDOUCNOSTI &
PODNIKANI V EVROPE VEDE PRES
INVESTICE DO MODERNICH HAL

V poslednich mésicich mohl kaZzdy z nas poprvé

v 21. stoleti napIno docenit vyznam logistickych,
skladovacich a vyrobnich hal. Moderni industrialni
budovy a firmy v nich plisobici hrily kli€¢ovou roli

v zasobovani nas viech a drZely evropskou ekonomiku
v chodu i v dobé té nejhlubsi karantény. E-commerce
a skladovani jsou stile na vzestupu a poptavka po
novych prostorech pro moderni segmenty podnikani
poroste. Investovani do priimyslovych nemovitosti je

atraktivni investiéni pfileZitosti.

ACCOLADE INDUSTRIALFUND VROCE 2020
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CHYTRA INVESTICE

FOND S INOVATIVNIMI NAJEMCI

Rozsifeni ,,chytré tovarny” KION Group
v Ostrové u Stfibra. PIné digitalizovany
pfenos informaci a unikatni vyrobni
procesy. To vie splfiuje moderni hala
pro evropského lidra a celosvétové
druhého nejvétiiho vyrobce skladovaci
techniky. Tzv. ,,chytra tovarna” je
vybavena pokrocilymi technologiemi,
diky kterym se fadi k nejmodernéjsim
a nejvétsim podnikiim na vyrobu
pramyslové techniky pro skladové
hospodafstvi na svété.

STABILNI INVESTICE

FOND S DUVEROU EVROPSKYCH BANK

Zvysdeni profitability polského portfolia
v hodnoté &tyf miliard korun. Accolade
a némecka Aareal Bank se dohodli na
refinancovani eétyf polskych parkl ve
Stéting, Bydhosti, Lublinu a Zelené
Hofe. Objemové se jednalo o jednu z
nejvétsich finanénich transakci v ramci
segmentu primyslovych nemovitosti ve
stfedni a vychodni Evropé. Dlvéra bank
v obdobi krize je potvrzenim hodnoty
naseho podnikani.


https://accolade.eu/cs/fond
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ODPOVEDNE INVESTICE

FOND S5 NEJSETRNEJSi BUDOVOU SVETA

aw s

Ocenéni za nejsetrnéjsi industrialni
budovu svéta. S rekordnim skore 90,68 %
dle nejnovéjsich standardii BREEAM 2016
New Construction se ji stalo distribuéni
centrum real.digital v revitalizovaném
arealu byvalych chebskych strojiren.
Unikatni systém splachovani destovou
vodou snizi spotfebu pitné vody o 84 %.
Optimalizace spotieby usetfi 56 % energii
a generovana uhlikova stopa klesne o 58
%. Na prvky moderni udrzitelné vystavby
narazite v hale opravdu na kazdém kroku.

ACCOLADE INDUSTRIAL
FUND V CISLECH

TI 2 PRUMERNE ROCNi ZHODMNOCENI
’ nj"ﬂ ZA POSLEDNICH 5 LET

-I 178 POCET KVALIFIKOVANYCH
INVESTORU

17,-9 [Illli. HE HODNOTA AKTIV VE SPRAVE

®

DLOUHOLETA DUVERA

FOND, KTEREMU VERI VIiCE NEZ
TISiC PRIVATNICH INVESTORU

Za 6 let existence jsme ziskali

divéru mnoha investord. Ti ocefiuji
dlouhodobé stabilni investiéni Fedeni se
zajimavym vynosem. Dékujeme viem
za projevenou diveéru. | diky vasim
investicim mizeme spoleéné tvofit
budoucnost evropského podnikani.

885 133 I'"2 ROZLOHA PORTFOLIA

]5 POCET PARKU V PORTFOLIU
Vv CESKE REPUBLICE, POLSKU A NEMECKU

Disclaimer: Uvedend hodnoty jsou platné k 30. 9. 2020. Fond
kvalifikovanych investorl. Primémy rodéni cfekdvany vynos je zaloZeny na
histerickyeh ddajich. Minulé winosy nejsou zarukou vynost budoucich.

~ Accolade

INDUSTRIAL FUND


https://accolade.eu/cs/fond

KONTAKT
TEL: +420 255 710 710
E-MAIL: bhs@bhs.cz
WEB: ref.bhs.cz

BHS Real Estate Fund

Vynosy stavéné na pozemcich kancelarskych budov

Vynosy stavéné na pozemcich kancelarskych
budov, i tak miZete chapat fond kvalifikovanych
investori BHS Real Estate Fund.

Fond umoznuje investortm rozsirit portfolio
o kancelarské budovy o hodnotach stovek
miliont korun. BHS Real Estate Fund investuje
do komer¢nich nemovitosti, a to primarné

do prémiovych kancelarskych budov na izemi
Ceské republiky. Sousti'edi se na nemovitosti
v nadstandardnim technickém stavu a s dobre
diverzifikovanym portfoliem dlouhodobych

najemnik.

Investice na dobré adrese

Ve fondu kvalifikovanych investord BHS Real
Estate Fund jsou aktualné tii kancelarské
komplexy v hodnoté témér tri miliard korun

a fond cita priblizné pétistovku investort.
Soucasné portfolio nemovitosti predstavuji
prazsky Oregon house se skvélou lokalitou

a dostupnosti, The Orchard, nejvétsi kancelarsky
park v Ostravé, a Hamburk Business Center,
nejmoderné;jsi kancelarsky objekt v Plzni.

Pro rok 2021 ma fond v hleda¢ku hned nékolik

dalSich prilezitosti pro nové akvizice.
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V dobré budové i spole¢nosti

Fond se pri vybéru objektli zaméruje

na perfektni technicky stav nemovitosti

a kvalitni strukturu najemnického portfolia.
Kancelare jsou pronajimany vétsSimu poctu
bonitnich najemnikd z fad zavedenych
perspektivnich firem s dlouhodobymi najmy,
coz diverzifikuje prijmy a zvySuje stabilitu

cashflow.

Klicem jsou spokojeni najemnici

Kazdou akvizici fondu peclivé provéruje tym
profesionalt s dlouholetymi zkuSenostmi jak

z investi¢niho, tak realitniho trhu, priCemz vzdy
zohledniuje investi¢ni parametry indikované pri
zalozeni fondu. Samotnou akvizici pak proces
nekonci, spise naopak. Fond u nemovitosti

i nadale zlepSuje vybavenost, rozviji zazemi

a klade diiraz na spokojenost najemnika pri

poskytovani sluzeb na institucionalni irovni.

Hamburk Business Center

Akvizice: ¢erven 2020

Lokalita: Plzen

¢ekavany ro¢ni vynos: 30.000.000 CZK+
Pronajimatelna plocha: 7.500 m?

Parkovacich mist: 88

The Orchard
Ocekavany ro¢ni vynos: 102.000.000 CZK+

Pronajimatelna plocha: 34.000 m?

Parkovacich mist: 630

Oregon House

Lokalita: Praha

Ocekavany ro¢ni vynos: 2.000.000 EUR +
Pronajimatelna plocha: 14.500 m?

Parkovacich mist: 316

BHS REAL ESTATE FUND

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investort
Zaméreni fondu: Investice do komercnich
nemovitosti

Investicni strategie: Nemovitosti

v nadstandardnim technickém stavu a s dobre
diverzifikovanym portfoliem dlouhodobych
najemnik(

Investiéni horizont: 3 roky

Cileny éisty vynos fondu: 8 %

i BHS

Investment of your future


http://www.bhs.cz/

VYNOS 8%+ P.A.

INVESTICE NA DOBRE ADRESE
BHS REAL ESTATE FUND

Investujete do nemovitosti? Rozéifte své portfolio

o kancelarské budovy o hednotach stovek miliont korun.
S fondem BHS Real Estate Fund mizZete investovat

do komerénich nemovitosti, a to primarné do prémiovych
kancelafskych budov na uzemi Ceské republiky. Fond

se soustfedi na nemovitosti v nadstandardnim technickém
stavu a s dobre diverzifikovanym portfoliem dlouhodobych
najemnikd.

INVESTUJTE 5

BH SECURITIES

Licencovany obchodnik s cennymi papiry a plsobnosti
na trhu od roku 1993. Vedle investovani do automobill
nabizi Siroké portfolio dalsich investicnich prilezitosti
prostrednictvim fondd kvalifikovanych investord.

SOUKROME FIRMY, CILENY VYNOS 15%+ p.a.

BHS PRIVATE EQUITY FUND

EXKLUZIVNI AUTOMOBILY, CILENY VYNOS 6%+ p.a.

ENGINE CLASSIC CARS FUND

OBCHODOVANI S OPCEMI, CILENY VYNOS 5%+ p.a.
BHS OPTION INCOME FUND

RUSTOVE PRILEZITOSTI, CILENY VYNOS 7%+ p.a.

BHS DYNAMIC FUND

DLUHOPISY, CILENY VYNOS 5-7%+ p.a.

BHS DLUHOPISOVY FOND

www.investice.cz
www.bhs.cz

VYNOSY Nejse

nosl budoucich.
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E-MAIL: wm@conseq.cz

WEB: www.conseq.cz

Zleva: Radovan Nesrsta, Lukas Vacha, Ondrej Matuska

Conseq Venture Debt

,

Tak trochu jiny dluh, jehoZ potreba se v dobé dospivani aspé€Snych

start-upu zvysSuje

Fondy alternativnich investic jsou hitem
poslednich let. Diky jednotné evropskeé
legislativé se mohou investofi podilet na
aktivech, o kterych se jim pred par lety ani
nesnilo.

Progresivnim a pro domaci investory dosud
maélo znamym aktivem je tzv. venture debt.
Jak uz nazev napovida, jedna se o dluhové
financovani firem v rané fazi rozvoje.
Potfeba takového financovani roste ruku

v ruce s postupnym dospivanim uspésnych
start-upu. Pro jejich zakladatele casto
predstavuje, diky jiz dosazenym tspéchiim,

financovani prostrednictvim dalSich akcii prili§

velky naklad a chtéli by si alespon

v omezené mifre sahnout i na dluhové
financovani. Pro klasické banky jsou vSak jesté
prilis rizikovi, protoze vesmés nedokazi
generovat pozitivni cash-flow a nemaji hmotna
aktiva, ktera by mohla slouzit jako zajisténi.
Presné pro takovou fazi vyvoje je tu venture
dluh.

Mezi jeho hlavni charakteristické parametry,

ve srovnani s béznym dluhem ¢i dluhopisy, patri
relativné vysoka, vétSinou dvouciferna, trokova
sazba; postupné splaceni; tzv. equity kicker

ve vysi obvykle 10-20 % hodnoty poskytnutého

financovani; komplexni sada


https://www.conseq.cz/
https://www.conseq.cz/

vykonnostnich kovenantti a v neposledni radé
obvykle i zajiSténi aktivy nebo majetkovymi
podily v dané firmé. Cilem komplexni struktury
financovani jednotlivych spole¢nosti je mimo
jiné dtisledny monitoring byznysu i hospodareni
partnera a véasné varovani v pripadé
negativnich odchylek od vyty¢eného
obchodniho planu, coz je zakladnim
predpokladem navratu co nejvetsi ¢asti
vloZenych prostredkt v pripadé negativniho

vyvoje.

Pro investora pak venture debt znamena
prileZitost podilet se finan¢né na dal$im rozvoji
partnera, prostrednictvim equity kickeru, ktery
je zjednoduSené opci na akciovy podil. Na druhé
strané, diky jasné dané vysi zavazku, skyta
venture debt niz§i riziko nez akciova investice.
Jak uz parametry a charakteristika cilovych
prijemct napovidaji, jedna se o potencialné
vynosnou investici, av§ak s odpovidajici mirou
rizika. V takovych pripadech je zakladnim
investi¢nim pravidlem dostatec¢na diverzifikace,

a proto je investi¢ni fond idealnim resenim.

Conseq Venture Debt vznikl jako joint venture
investi¢nich skupin Conseq a Enern.

Conseq dodava expertizu financ¢nich trhi,

je obhospodarovatelem a administratorem fondu

a v neposledni radé ma na starosti ziskavani
investort. Enern vyuziva svych zkuSenosti
predniho ¢eského venture kapitalového
investora a stara se o napliovani hlavniho

investi¢niho poslani fondu.

Za 15 mésictli své existence se fondu podarilo
ziskat témér 400 mil. CZK vlastniho kapitalu

a uskutecnit ¢tyri prvni obchody se tremi
protistranami - prednim ceskym fintechovym

poskytovatelem platebnich sluzeb Twisto,

¢eskym e-shopem s rychloobratkovym zbozim
rohlik.cz a dansko-belgickym poskytovatelem
SaaS (software —as -a-service) LetsBuild.
Investori se tak mohou zacit tésit

na zhodnoceni, které v dlouhodobém horizontu
Ize ocekavat okolo 10 % p.a. Cast vynost
plynoucich z trokt poskytnutych ptjcek fond

planuje vyplacet prostiednictvim dividend.

V pribéhu roku 2021 bude fond jesté usilovat

o prizen investord, poté se bude soustredit

na alokaci ziskanych prostredki a spravu
uskute¢nénych investic. Conseq Venture Debt
tak domacim investortm realné
zprostredkovava investi¢ni prilezitost, ke které
dosud neméli jednoduchy pristup, a nabizi dalsi
moznost rozlozeni rizika investi¢niho portfolia

a ziskani dodate¢ného vynosu.

LI

Lukas Vacha
Clen predstavenstva a obchodni reditel pro

privatni a institucionalni klientelu

(ONSE

JIZ OD 1994
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KONTAKT
TEL: +420 800 888 009
E-MAIL: info@creditasfondy.cz

WEB: www.creditasfondy.cz

Creditas Energy

Investice do distribuce energii

V tinoru 2021 se otevira kvalifikovanym
investortim nova moznost v oblasti energetiky:
CREDITAS ENERGY, podfond SICAV. Sektorové
cili predevsim na majetkovou tcast ve
spole¢nostech zabyvajicich se distribuci,
vyrobou a obchodovanim s elektfinou, plynem
a teplem. Vyhodou je kromé konzervativniho
oboru také predem dany rozptyl zhodnoceni

investi¢nich akcii.

CREDITAS ENERGY se soustiedi predevsim na
projekty, které zasobuji energii celistva tzemi
s velkymi odbéry energii, jako jsou primyslové

podniky, logisticka centra, administrativni

budovy a rezidenc¢ni Ctvrti. Dalsi oblasti akvizic
podfondu budou poskytovatelé souvisejicich

sluzeb.

Pocatecni aktiva v podobé podilu v péti
spole¢nostech vlozila do podfondu spole¢nost
UNICAPITAL ENERGY a.s., jeZ je soucasti
skupiny CREDITAS. V soucasnosti ma tak fond
¢istou hodnotu vloZenych aktiv ve vysi 910
miliont K¢. Ta maji fyzickou podobu

mj. ve formé 108 distribuc¢nich soustav po celé
Ceské republice, s vice neZ péti a ptil tisici
odbérnymi misty, do nichz ro¢né pritéka 1 TWh

elektriny a plynu.


http://www.creditasfondy.cz/
http://www.creditasfondy.cz/fondy/creditas-energy

Podfond CREDITAS ENERGY je se svymi
majetkovymi Gi¢astmi na pozici nejvétsiho
alternativniho a celkové ¢tvrtého
nejvyznamnéjsiho distributora elektriny v Ceské

republice.

Cilem CREDITAS ENERGY je dosahovat

v dlouhodobém horizontu stabilniho
zhodnoceni, které odpovida jednotlivym tfidam
investi¢nich akcii prostrednictvim vynost

z investic.

LJde o strednédobou az dlouhodobou investici,

u niz se nepredpoklada vyplata dividend,

ale reinvestice a rust ceny akcii. Dava smysl spise
pro konzervativnéjsi kvalifikované investory,

cozZ je dané jednak povahou daného sektoru

a jednak tim, Ze vyse vynosu je predem dana,” rika
Richard HoleSinsky.

!

Richard Holesifisky

Pro samotnou investici si 1ze vybrat ze dvou trid
investi¢nich akcii. Prvni jsou Premium investi¢ni
akcie (PIA), které nabizeji zhodnoceni v rozmezi
5,2 %* - 5,6 % ro¢né. Minimalni vstupni
investice Cini jeden milion K¢, dalsi uz mohou
byt od 100 tisic K¢. Vstupni poplatek se pohybuje
vrozmezi 0 - 3 % dle smlouvy o Upisu. Vystupni
poplatek postupné klesa s casem az na 0 % po
uplynuti tfi let od Gpisu. Druhou tridou jsou
Premium plus investi¢ni akcie (PPIA), které

nabizeji zhodnoceni v rozmezi 5,6 %* - 6 %

ro¢né a vyplati se pti vétSich investovanych
objemech. Minimalni prvni investice je
10 miliona K¢, dalsi uz od 100 tisic K¢. Vstupni

i vystupni poplatky jsou u PPIA nulové.

Pokud by riist hodnoty vy$e zminénych akcii
nedosahoval vynosu odpovidajiciho
minimalnimu zhodnoceni, bude potfebna ¢astka
k zajisténi tohoto vynosu redistribuovana ve
prospéch fondového kapitalu téchto akcii

a na vrub fondového kapitalu HIA (do vyse
aktualniho fondového kapitalu HIA). Ten pripada
na hedgingové investic¢ni akcie, které nejsou

distributorem volné¢ nabizeny.

Spolecnosti skupiny CREDITAS pod znackou
UCED ptsobi v energetice jiZ od roku 2013.
Podfond Creditas bude i nadale vyuzivat sluzeb a
sofistikovaného know-how, kterym skupina
UCED disponuje.

Disclaimer: Fond je fondem kvalifikovanych investort dle zakona

¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
jeho akcionarem se muZe stat vyhradné kvalifikovany investor

dle paragrafu 272 tohoto zakona. Spravce upozoriuje investory,

Ze hodnota investice do fondu miiZe klesat i stoupat a navratnost
ptivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Vykonnost fondu

v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost

v budoucnu.

Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na

http:/ /www.avantfunds.cz/ informacni-povinnost/. V listinné podobé
1ze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Rohanské nabrezi 671/15
(recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace maji pouze informativni
charakter a nepredstavuji navrh na uzavi'eni smlouvy nebo verejnou

nabidku podle ustanoveni obc¢anského zakoniku.

* Garance minimalniho vynosu investi¢nich akcii ve vysi 5,2 % p.a. u PIA
a5,6 % p.a. u PPIA, a to i v pripadé niz§iho zisku ¢i dokonce ztraty
fondu. Garance je formou redistribuce fondového kapitalu od drzitel
Hedging investi¢nich akcii (zakladatelé fondu) ve prospéch drzitelti
Premium investi¢nich akcii a Premium plus investi¢nich akcii (externi
investori), a to az do vySe tohoto fondového kapitalu, ktery pfipada na

Hedging investi¢ni akcie.

CREDITAS
FONDY
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L
E B I Fond SICAV
MEMBER OF THE EDF GROUP

KONTAKT
TEL: +420 222 090 090
E-MAIL: info@edfgroup.cz

WEB: www.edfgroup.cz

EDF Fond SICAV, a.s.

,V téZkych COVID dobdch se musi penize vydéldvat, ne utrdcet* ¥ika Ing. Stépan Veselovsky.

Ing. Stefan Veselovsky je byvaly viceguvernér ve kterych dlouhodobé ptisobi partneri
Statni banky Ceskoslovenska, poradcem a akcionari EDF Group Ltd.

nekolika slovenskych premiért a clovek, Jedna se o technologické spolec¢nosti,

ktery se jiZ mnoho let pohybuje na Evropském technologické start-upy, spravy pohledavek
finan¢nim trhu. Ackoliv by jiz davno mohl a nakupy obchodnich podili zajimavych
odpocivat ve svém finan¢nim diichodu, spolecnosti s predikci velkych rastd.

je i nadale aktivni ve svété investic a financi. Ing. §tefan,\ge,sélovsk§r'

Predminuly rok se pan Veselovsky stal CEO

a akcionarem spole¢nosti EDF Group Ltd.
registrované ve Velké Britanii. V poloviné roku
2020 ziskala spole¢nost licenci od Ceské narodni
banky na provoz EDF Fond SICAV.

Tento fond kvalifikovanych investort

se zameruje na investice do oblasti,

10
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V tnoru 2021 dojde k otevieni podfondu EDF I,
ktery se bude zamérovat na investovani

do nakupu podild technologickych a vyrobnich
firem, start-upt a do vlastni spole¢nosti
zamérené na obchod s pohledavkami. Tento
podfond bude nabizet investorim garantovany
vynos 6,8 % a dale si investori rozdéli 15 %

z nadvynosu. Méli jsme mozZnost s panem

Stefanem Veselovskym uskuteénit rozhovor.

Co je dle Vaseho odborného nazoru na fondu
SICAV nejzajimavéjsi?

Struktura SICAV nabizi zvySenou jistotu

pro kvalifikované investory, jelikoZ nakladani
s majetkem je kontrolovano depozitarem,
administratorem a je pod dohledem CNB.

Pro kvalifikované investory je SICAV
transparentni, efektivni a kontrolovatelny
nastroj, ¢asto i sledujici néjaky investicni cil.
Mam za to, Ze v pripadé garanci vydavanych

vevs

bezpecnosti a zhodnoceni investice.

Jaky vyhled ma spole¢nost EDF Group Ltd.

v nasledujich letech? Jste ovlivnéni sou¢asnou
Covid krizi?

Kazda zména prinasi nové vyzvy a nové

prilezitosti. Vyhledavanim a realizaci takovych

prilezitosti s ristovym potencialem se zabyvame

dlouhodobé. V tézkych COVID dobach se o to
vic musi penize vydélavat, a ne leZet na Gctu
nebo se utracet. I proto jsme prehodnotili celou
strategii, kterou jsme pripravovali v roce 2018
az 2019, a u prvniho podfondu jsme trochu
roztahli zabér strategii. To proto, abychom

mohli 1épe rizika diverzifikovat. Ale jiz druhy

planovany podfond bude zaméren svou strategii

uzce na develop a nemovitosti.
Co se tyka technologii, partnerem EDF

se na konci prvniho Ctvrtleti stane Igor Pauer,

velmi respektovany odbornik na poli
blockchainu, kryptomén a E-Commerce.

Bude mit na starosti nejen vyhodnocovani
jednotlivych technologickych projekt,

ale v prvni radé budovani vlastnich technologii
na poli finan¢nictvi a investic v EDF. Stoji za nim
uctyhodné projekty (diky nému Ize v Alze platit
Bitcoinem), které vyvrcholily projektem prvni
kryptobanky s licenci udélenou ve Svycarsku,

velice se v EDF na tuto spolupraci téSime.

Proc¢ je spolecnost EDF Group Ltd. registrovana
ve Velké Britanii?

Kdyz jsme s akcionari planovali zaloZeni
holdingové struktury (EDF GROUP je mimo
fondu SICAV dale vlastnikem i spole¢nosti dle
ZISIF § 15 a dal$ich oborovych spole¢nosti),
vzhledem ke spravé vétsiho majetku jsme hledali
domicil, ktery nebude byrokraticky, kde nebude
tolik regulaci a zatézujici administrativy.

A vzhledem k tomu, Ze jsme se nechtéli
schovavat za zadny off-shore, padla volba
jednoznacné na Anglii. A samoziejmé, Londyn je
druhé nejvétsi finan¢ni centrum na svéte a jisteé

tomu tak bude i po Brexitu.

»Rodina je pro mé vse, s manzelkou vyrdzime

na pravidelné vylety s nasimi bezmotorovymi

‘motorkami’ po okoli”



Dokazal byste nasim ¢tenartm poskytnout
néjaké obecné rady pro investovani v dnesni
dobé?

Samozrejmé spravné diverzifikovat své portfolio
a vyhnout se investi¢nim bublindm. Je dtlezité
investovat do atraktivnich oblasti, jak to délame
pravé my. A to zejména do technologii,
technologickych start-upti, zamérit se

na kvalitni firmy s trvale udrzitelnou
konkurenc¢ni vyhodou. Myslim si, Ze letoSni rok
bude znaéné zlomovy, co se tyce dalsiho vyvoje
ve sluzbach, a o to vic se budou rozvijet
technologie a automatizace doslova vseho.
Obecng, jakykoliv trh neni prostredim,

ve kterém ma smysl néco podstatného
predpovidat. Co ovSem lze predpovidat celkem
zodpovédné, je to, ze se zastupy vice ¢i méné
moudrych hlav pokusi co nejlépe predpovidat

vSechno to, co nelze predpovidat.... (smich)

S jakym prumérnym zhodnocenim poditate pro
leto$ni rok?

Leto$ni rok bychom chtéli prevazné investovat

a nakupovat. U EDF I. jsme jiz vySe vynosu
uvedli, ale troufam si tvrdit, ze bychom se mohli
na konci roku chlubit dvoucifernym c¢islem
zacinajicim jednickou. KaZdopadné stat se

v dnes$ni dobé mtiZe cokoliv a jsme si toho
védomi, proto jsme pristoupili ke garanci
vynosu. Po riznych dluhopisech, sménkach

a “Ponziho zisifkach” chceme investortm
prinést klid a jistotu. Jak je vidno, stat pomutze
jen vyvolenym v této tézké Covid dobé a o to vic
si musime navzajem pomahat a hlavné
dtvérovat. Spole¢né s investory pomtzeme tém,
kteri se neboji a maji skvélé napady, a s nimi zase
diky spolec¢né sile a financim pomazZzeme
investortim k vynostim. Situace, jak se rika

v obchodé, win-win.
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»Motorka, to je synonymum
svobody, sily a dobrodruzstvi”

Podfond EDF I.

e Investice do
o technologickych spole¢nosti
o technologickych start-upt
o spravy pohledavek
o nakupy obchodnich podild zajimavych

spolecnosti s predikci velkych risti
e Garantovany vynos 6.8 % p.a.
e Rozdéleni 15 % nadvynosu

e Doba tpisu 5 let

258

Fond SICAV

: MEMBER OF THE EDF GROUP
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Engine Classic Cars

Fund

Vynosy s vini benzinu

Automobily. Vétsina z nich ¢asem ztraci

na hodnoté. Existuji vSak auta, ktera na hodnoté
ziskavaji. Legendy. Zavodni specialy.
Youngtimery. Rarity. Silné motory vybranych
ikonickych a celosvétové znamych sbératelskych
aut dokazou podat skvély vykon také

v investi¢nim portfoliu, a to diky fondu
kvalifikovanych investor Engine Classic Cars
Fund.

Zaradit vasen do portfolia

Engine Classic Cars Fund investuje svérené
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prostredky do vybranych ikonickych

a celosvétové zndmych sbératelskych aut,
motocykli nebo automobilii zejména z druhé
poloviny dvacatého stoleti. Ideou fondu je
nabidnout investorim moznost transparentniho
umisténi volnych financnich prostredki a jejich
zhodnoceni. K nému dochazi v kontextu
aktualnich podminek na trhu - vhodnym

a vyhodnym nakupem a dobre na¢asovanym
prodejem s idealnim vynosem. Silny kapitalovy

background, jasna odborna znalost prostredi,



http://www.engine-fund.com/

a komunita se spole¢nou vasni pak prinasi nejen
zhodnoceni, ale také radost z investovani jako

takového.

Investice do ikon

~Fondy kvalifikovanych investorii jsou
fenoménem poslednich let a maji vysoky
potencidl. Specifické jsou tim, Ze investovany
majetek musi byt podstatné vétsi, ale riziko je
diverzifikované. V ramci toho nabizime

i netradic¢ni aktiva, jako jsou pravé raritni

automobily ve fondu Engine Classic Cars.

Klenoty na ¢tyrech kolech

Ve fondu se daji najit zcela ojedinélé a raritni
vozy. Prikladem je akvizice v podobé Ferrari
California T 70th Anniversary, vyrobené k 70.
vyroci zalozZeni legendarni automobilky. Tento
roadster s pevnou skladaci strechou pohanény
prepliiovanym osmivalcem pochdazi z limitované
edice a vdaném provedeni byl vyroben jediny
na svété. Obdobné unikatni je tfeba také Aston
Martin DBS Superleggera ,,Concorde Edition*,
ktery oslavuje 50 let od prvniho vzletu Concordu

a sté vyroci zaloZeni British Airways.

Takovych fondii je na celém svété jen nékolik

a u nds nemd adekvatni srovnant,” rika Zdenék
Lepka, feditel spoleCnosti BH Securities.
»Klasické automobily jsou dlouhodobymi
uchovateli hodnoty a cenové pohyby zde nefungujt
zdaleka tak kolisavé jako na kapitalovych trzich.
Navic se ukazuje, Ze je u nds mnoho investort,
kteri maji k automobilismu blizko a jsou ochotni
si tuto slozku portfolia potidit pravé diky tomuto

zajmu,“ dodava.
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Téchto aut bylo vyrobeno pouhych deset kust

a fond ziskal viibec prvni z nich.

Zhodnoceni s pribéhem

Fond se zaméruje rovnéZ na automobily,

které jsou cenné diky svému pribéhu a historii.
Prikladem mtZe byt Fiat 131 Abarth Rallye,
jenz nékolikrat ziskal prvenstvi v seridlu
mistrovstvi svéta a na jehoz kapot¢ jsou

parafovani jeho slavni piloti.



Asi jednim z nejzajimavéjsich, jez ma fond

v majetku, je Lancia Stratos, jeden
zkonstruovany. Tento vliz navrhl sam Marcello
Gandini, designér legendarniho Lamborghini
Miura. Tyto Lancie se navic vyrabély pouhé dva
roky mezi lety 1973 a 1975 v limitované edici
400 kust.

Vstup uz od milionu

»Investorskych fondil, které by se zamérovaly
obdobné jako fond Engine Classic Cars

na unikatni automobilové rarity, legendy

i youngtimery, je na svété relativné malo.

Ty Uspésné z nich se tési oblibé i presto, ze maji
relativné vysoké vstupni investicni naroky.

V pripadé daného fondu jsme chtéli tuto
prileZitost vice otevrit a zpristupnit i mensim
investorim, a proto je minimalni vstupnt

investice stanovend na jeden milion korun,”

zminuje Zdenek Lepka.

Investice pro srdcare

Fondu se tak dari vytvorit néco vic nez
zhodnoceni investic. Vynosy totiZ spojuje se
sbératelskou vasni, a proto také pritahuje lidi,
kterym krasna auta nejsou cizi. Neziidka se tak
stava, Ze investori, spojeni spole¢nym zajmem,
navazuji dlouhodoba pratelstvi, ktera pak utuzuji
i na klubovych akcich fondu. Fondové vozy jsou

vystaveny také obdivu verejnosti, a to v ramci

Sir§i sbirky spole¢nosti Engine Citajici vice nez
250 dalsich automobilt, ktera se nachazi

v galerii Premium Outlet Prague Airport

v Tuchoméricich.

ENGINE CLASSIC CARS FUND

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investor(
Zaméreni fondu: Automobily a motocykly z let
1950 - 2000

Investicni strategie: Vybirani unikatnich,
sbératelsky cenénych a vzacnych automobila
a motocykld a nasledny prode;j.

Investicni horizont: 5 let

Cileny éisty vynos fondu: 6 %

Vice informaci o fondu: engine-fund.com

1 BHS

Investment of your future


http://www.bhs.cz/
http://www.engine-fund.com/cz/home

ENGINE CLASSIC CARS FUND

Vynosy s viini benzinu? Automobily. V&tiina z nich éasem
ztraci na hodnoté. Nékteré vozy ale hodnotu v ¢ase naopak
udrzi, ziskavaji a dale zvysuji. Jen je treba védét, o jake vozy
se jedna. Engine Fond Vam napovi. Legendy. Youngtimery.
Rarity. Zavodni specialy. Silny kapitalovy background a jasna
odborna znalost prostiedi, spoleéné s nizsim a pfijatelnym
rizikem prinasi nejen skute¢né zajimave zhodnoceni, ale také
raclost z investovani jako takového.

: . BH SECURITIES
INVESTICE DO IKONICKYCH VOZU Licencovany obchadnik s cennymi papirya pusobnosti

CILENY VYNQS 6%+ p.a na trhu od roku 1993. Ved|e investovani do automobilu
: nabizi Siroke portfolio dalsich investiénich prilezitosti
prostrednictvim fondu kvalifikovanyeh investora.

SOUKROME FIRMY, CILENY VYMOS 15%+ p.a.

y BHS PRIVATE EQUITY FUND
o KOMERCNI NEMOVITOSTI, CILENY WYNOS 8%+ pa.
;j BHS REAL ESTATE FUND

OBCHODOVANI S OPCEMI, CILENY VYNOS 5%+ p.a.

BHS OPTION INCOME FUND

RUSTOVE PRILEZITOSTI, CILENY VYNOS 7%+ p.a.

EBHS DYNAMIC FUND

DLUHOPISY, CILENY VYNOS 5-7%+ p.a.

BHS DLUHOPISOVY FOND_.

p £

VS CORSE
fo/t/i/o/F/1ia/T]
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FOND CESKEHO
BYDLENI

KONTAKT
TEL:+420 778 743 721
EMAIL: david.fogad@fondbydleni.cz

WEB: www.fondbydleni.cz

Ing. Jakub Korinek, MBA

Fond Ceského Bydleni

Prvni ¢esky fond najemniho bydleni

Patfi mezi TOP realitni fondy Ceska a v Zebricku
Hospodarskych novin se stal Sestym
nejvykonnéjSim realitnim fondem
kvalifikovanych investorti v CR. Fond Ceského
Bydleni zalozili v roce 2018 investori Tomas
Novak a Jakub Korinek, a advokat Jan Holasek.
Jako prvni tuzemsky fond svého druhu nabizi
investorim moznost investovat do najemniho
bydleni. Od zaloZeni se mu dari napliovat cil

ro¢niho zhodnoceni Sest az deset procent.

Fond Ceského Bydleni umi identifikovat regiony

s optimalnim pomérem mezi cenou nemovitosti,
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najemnim vynosem a lokalnimi ekonomickymi
specifiky. Zaroven vytvari efektivni
infrastrukturu ke spravé nemovitosti - kontakt
s ndjemniky, vybér najemného a pribéznou
udrzbu. Diky lokalni znalosti regionti umi
vyhledat nejlepsi investic¢ni prileZitosti.

Fond spravuje osm ¢inzovnich dom v sedmi

regionalnich lokalitach.

Se spoluzakladatelem Fondu Ceského Bydleni
Jakubem Korinkem jsme si povidali o tom,
jak vidi soucasnou situaci ovlivnénou pandemii

koronaviru.


http://www.fondbydleni.cz/
http://www.fondbydleni.cz/

Jak byste zhodnotil loiisky rok, kdy kvili
pandemii klesly ceny najma?

Meziro¢ni pokles cen najmu v celorepublikovém
prameéru sice ovlivnila Praha, naopak vétSina
krajii zaznamenala mezirocné rust cen
najemného. Trh se zménil i bez ohledu

na covid-19. Loni v lednu musel investor pocitat,
Ze bude platit dan z nabyti nemovitosti

ve vysi 4 % a pramérna arokova sazba u hypoték
byla témér 2,4 % p.a. Dan je zruSena a pramérna

sazba klesla ke 2 % p.a.

A prodejni ceny budou rist?

Pokud se jedna o letoSek, o¢ekavame stale mirny
rtist. Stagnace nebo pokles jsou malo
pravdépodobné. Nékteri analytici predloni
predpovidali pokles cen, nestalo se tak a ceny
byt v nékterych okresech meziro¢né narostly
o vice neZ 10 %. Pokud by se situaci

s koronavirem nepovedlo uspokojivé vyresit

Zdroj: Iakov F{’%v, 1231 .c.om

a recese by prerostla v ekonomickou krizi,

1ze o¢ekavat i korekce na rezidencénim trhu.

Jak vidite vyvoj trhu s najemnim bydlenim?
Podil najemniho bydleni je v CR historicky
na pomerné nizké arovni (kolem 22 %)

a pod primérem EU (cca 30 %). Tento podil
se do budoucna zvysi. Staci se podivat

na zaméry velkych developerd, kteri planuji
vyznamnou cast své produkce vycleniovat
pro najemni bydleni. To je novy fenomén,

ktery nema v porevoluéni historii CR obdoby.

MiizZe trh posilit novy stavebni zakon ¢i zruseni
dané z nabyti nemovitych véci?

Mohou byt vzpruhou pro rezidencni trh,

v realité stoupajicich cen byt vSak maji

pro bézného zajemce o koupi omezeny ucinek.
Mnoho zajemct zvoli v dobé nejistoty vyckavaci

taktiku a do¢asné si zvoli najemni bydleni.

FOND CESKEHO
BYDLENI
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REAL ESTATE

KOMODITY q

OPCNI STRATEGIE NA
VOLATILITU

AKCIE

KONTAKT
TEL: +420 607 079 739
E-MAIL: kotrba@chbigroup.com

WEB: www.chbigroup.com

Charles Bridge Global

Macro Fund

Hedge fond s cilenou investiéni strategii, jejimZ vysledkem je velmi nizka korelace se

svétovymi finanénimi trhy

Charles Bridge Global Macro Fund byl zaloZen
v roce 2012 a je druhym nejstar$im FKI v CR.
Fond je soucasti skupiny Charles Bridge
Investment Group, ktera se zabyva také
investicemi do nakupu a prodeje nemovitosti,
vlastnimi developerskymi projekty

a vzdélavanim. Jednotlivi partnefti skupiny

v ramci vzdélavani poradaji online kurzy pro

verejnost, kde ticastniky mimo jiné uci

i obchodni pristupy aplikované pravé ve fondu.

Filozofie
Nosnou myslenkou je nabidnout investortim

kombinaci vyhod investovani na likvidnich
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finan¢nich trzich a zaroven dorucovani
absolutnich vynosti bez ohledu na vyvoj cen akcii
¢i dluhopisti. Siroky investi¢ni mandat umoziiuje
vyuZzivat pestrou paletu instrument®: op¢ni
strategie, algoritmické obchodovani, hodnotové
investovani, spolufinancovani vystavby
rezidencnich projektt a logistickych center.
Vzhledem k takto komplexnimu pristupu,

kdy fond vyuziva jak tematické investi¢ni
myslenky, tak i ty spiSe makroekonomické pres
komoditni az po ryze statistické arbitrazni

a tradingové strategie, fond samoziejmé neridi

jeden cClovek, ale cely tym - investicni vybor.


http://www.chbigroup.com/

Konkrétné jde o Jana Rohrbachera, Jana Kasku.
Svena Subotice a Adama Kotrbu, jenz jsou
zaroven i jedinymi akcionari zminéné materské

spole¢nosti Charles Bridge Investment Group.

Strategie

Celkové je strategie tvorena tak, aby fungovala
za vSech trznich situaci, od silného rastu
akciovych trht, kdy bude Charles Bridge Global
Macro Fund pravdépodobné za akciemi lehce
zaostavat, pres mirny riist, stagnaci ¢i mirny
pokles, coz jsou situace, kdy by mél fond naopak
trhy jasné prekonavat, az po vyrazny pokles
trha, kdy lze ocekavat, ze fond propady ¢aste¢né
eliminuje a ztrati tedy mnohem mén¢.

Své investic¢ni portfolio fond dopliiuje o tradi¢ni
pristupy, které se zaméruji na hledani
podhodnocenych aktiv a generovani
dodate¢nych vynost skrze dluhopisové

a yieldové investice.

Zleva: Jan Rohrbacher a Sven Suboti¢ ||

Vice nez 8leta historie stihla fond pomérné
vyznamné provérit z hlediska jeho fungovani.
Uméni se prizpusobit jakékoliv trzni situaci je
pro fond alfou a omegou v jeho poselstvi
klienttim. Aplikovanymi pristupy, které
kombinuji riizné zdroje vynosti, ma fond
pomerné znacnou konkurencni vyhodu, alespon
na ¢eském trhu. Jedna se napf. o vyuzivani
kontanga ¢i dlouhodobé neefektivity pakovych

ETF, pomoci zajiSténych opcnich strategii
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ve sviij prospéch. Nakupy ¢i prodeje jsou navic
zefektivnény naprogramovanym automatickym
obchodnim systémem (AOS). Zaroven dovede
fond dodavat likviditu tam, kde schazi.

V podstaté pomaha burze s plynulym chodem
trhu, za coz je nasledné odménén ¢asti spreadu

(tedy rozdilem mezi nakupni a prodejni cenou).

Jedna z nové aplikovanych strategii ma

z dlouhodobého pohledu dva jednoduché cile:
snizit riziko a vykonnostné prekonat index

S&P 500. Zjednodusené receno, dojde-li

k normalizaci situace, strategie prekona
vykonnost akciovych trhi. V pripadé dalsiho
vyrazného trzniho propadu je jeji ztrata
limitovana na jednotky procent. Strategie se
obchoduje vyhradné s velmi likvidnimi opcemi na
US akciové indexy, primarné na indexy S&P 500
(SPX) a Russell 2000 (RUT). Historicky tato
strategie, mimo fond obchodovana od roku 2012,

prekonala rtst indexu S&P o desitky procent.

Parametry fondu

Minimalni investice je v ptipadé C a D tridy fondu
stanovena na 75.000 EUR, respektive ekvivalent
v CZK, tedy 2.000.000 korun. Obé investic¢ni
tridy, eurova i korunova, jsou ménové zajistény.
Ocenovani fondu, stejné jako jeho likvidita, je na
mési¢ni bazi. Doporuceny investi¢ni horizont je

5 let.

Aktualni situace

Fond si v prabéhu tinora 2020 prosel pomérné
vyraznou korekci, ktera si vyzadala zasadni
zmeénu ve strukture portfolia. Na ocenéni fondu
se vyznamneé podepsalo tzv. prerolovani
nekterych opcnich kontraktti (tzn. odloZeni jejich
splatnosti o urcity ¢asovy tsek), stejné jako,

v dané situaci, velmi neférové ocenéni ze strany

burzy, jenz se ale prubézné vraci



na své realné hodnoty. Mtizeme tak rict, V roce 2021 o¢ekavame, v navaznosti na Sirokou

Ze je fond svou vnitini hodnotou vyrazné vakcinaci obyvatel, pokles volatility a nartist
nad hodnotou trzni. hodnoty akcii aerolinek. Toto jsou hlavni stéZejni
Nové rebalancované portfolio bude mit dva témata pro rast hodnoty fondu.

hlavni tkoly - vySsi vykonnost a vyssi formu

ochrany.

CHARLES BRIDGE

GLOBAL MACRO FUND
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ERSTES

Asset Management

KONTAKT
TEL: +420 956 777 669
EMAIL: ersteprivatebanking@csas.cz

WEB: www.erste-am.cz

www.ersteprivatebanking.cz

Fond kvalifikovanych
investoru - IPF35

Exkluzivni nabidka pro klienty Erste Private Banking

Podilovy fond kvalifikovanych investor® IPF35
od Ceské spofitelny je uréen pro privatni klienty
Erste Private Banking. Jaké je portfolio fondu,
jeho vynos a jak zohlediuje spolecenskou
odpovédnost? Na otazky odpovida reditel
pobocky Erste Asset Management GmbH,

Ing. Martin Reza¢, CFA.

Pojd'me si spolecné predstavit hlavni
charakteristiky fondu kvalifikovanych
investort IPF35

Jde o smiSeny podilovy fond, resp. individualni
privatni fond, ktery je v ramci finan¢ni skupiny

Ceské spofitelny uréen exkluzivné klientele
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Erste Private Banking. Portfolio fondu

je investovano do Sirokého okruhu nastrojt
penézniho trhu, dluhopist a akcii. Potencial
celkového vynosu dopliuje maly podil
alternativnich investic, jako jsou napr.
mikrofinance, investicni certifikaty a investice
do realit. Jak uz samotny nazev fondu napovida,
neutralni vaha akciové slozky je stanovena

na 35 % a diky aktivni spravé je mozné tento
podil sniZovat na 20 % nebo naopak navysit
az na 50 % celkového portfolia. Spravce Erste
Asset Management GmbH, pobo¢ka CR,

pri fizeni portfolia vyuziva strategii aktivniho

vybéru jednotlivych akcii tzv. ,stock pickingu*


https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori
https://www.ersteprivatebanking.cz/cs/home
http://www.erste-am.cz/

a vlastni naplnéni akciové slozky je tak
realizovano prostrednictvim primych pozic

v akciich firem obchodovanych predevsim

na trzich v USA a v Evropé. Fond také primo
inkasuje veskeré dividendy, které jsou
reinvestovany. Kreditni, irokové a také ménové
riziko je aktivné rizeno s cilem maximalizace

vynosu a minimalizace kolisavosti.

Jak je to s vynosovym cilem fondu?

Cilem investi¢ni strategie je prekonavat vynosy
dlouhodobych ¢eskych statnich dluhopist.

Pri souc¢asném urokovém prostredi ocekavame,
ze se hruba ro¢ni vynosnost fondu bude

dlouhodobé pohybovat v intervalu 3 - 4 %.

Ing. Martin Rezaé, C

Rizikovost produktu je podle ukazatele SRI

na ¢. 2 (na Skale 1-7), takze opravdu nejde

o prehnané agresivni investicni strategii.
DulezZité je samozrejmé dodrZzeni doporuc¢eného
investi¢niho horizontu, ktery je v tomto ptripadé

minimalné 5 let.

23

A dari se fondu napliiovat své cile?

Fond existuje jiz od jara roku 2015 a za celou
dobu se mu dari jak vykonnostné, tak obchodné.
Jeho soucasny objem aktiv je 3,4 mld. K¢

a dlouhodoba ro¢ni vykonnost na doporu¢eném
investi¢nim horizontu se blizi 4 %. Za rok 2020
pak vykonnost dosahla dokonce 4,54 %. Fond tak
svym chovanim perfektné zapada mezi
konzervativni (dluhopisové) a akciové podilové

fondy a bezezbytku plni svou roli.

Jak si vysvétlujete oblibu tohoto fondu?
Minimalni investice je stanovena na 25 mil. K¢,
je tedy zrejmé, Ze fond je svou povahou urcen

privatni klientele. Investori ocenuji samozrejmé

danovou efektivitu investice tzv. pod jednim
ISINem, kdy jsou veSkeré ptijmy po 3 letech
drzby osvobozeny od piijmoveé dan€ na strané
investora. Zaroven klient realizuje veskeré
atributy aktivni spravy, tj. ispory z rozsahu,

zajisténi kurzového rizika, diverzifikaci



a nadstandardni reporting, ktery detailné
popisuje aktivity na portfoliu. Velmi cenénou
pridanou hodnotou je jiz zmifovany vybér
primych akciovych pozic, které tézi

ze skupinové expertizy akciového tymu

ve skupiné Erste pod nazvem Best Sector Picks.
Vysledkem je koncentrované portfolio 40 - 45

titult predevsim z USA a Evropy.

W uUsA 605%

B Evropa 140%

\ Velka Britanie 4,2%
Japonsko 73%

staty EMEA vT. Ruska 16%

B Latinska Amerika 1.0%

Udaje k 31. 12. 2020 Asie bez Japonska 1L4%

Mohl byste uvést konkrétni pripady aplikace
této investiéni strategie?

V posledni dobé se v portfoliu fondu IPF35 velmi
dobre darilo akciim firem PayPal (autorizace
internetovych plateb), Google ¢i danské
energetické spolecnosti Orsted, ktera investuje
do zelené energie. I do budoucna prti vybéru
jednotlivych akcii budeme vice zohlednovat
hledisko spolec¢enské zodpovédnosti, vérime

v jeho riistovy potencial, coZ priklad akcii Orsted

jen potvrzuje.

Mate ve spraveé vice podobnych fondu

pro kvalifikované investory?

Ano, rodina nasich FKI je Sirsi, pro privatni
klienty zahrnuje naSe nabidka tfi fondy

s rozdilnym vynosovym potencidlem, rizikem

a investi¢nim horizontem od IPF10 pres IPF25
az po popisovany IPF35. O jejich oblibé vypovida
celkovy objem aktiv pod spravou ve vysi

7,3 mld. K¢. Pro klienty EPB jsme jeSté pred

3 lety zalozili fond kvalifikovanych investort

se zamerenim na private equity investice

s nazvem CS Private equity 1. Jde o uzavieny
podilovy fond s horizontem 10 let, ktery vhodné
doplnil nasi standardni nabidku. V rodiné fonda
FKI jeSté spravujeme dva fondy

pro institucionalni klientelu s investi¢ni strategii

Sitou na (specifickou) miru a poptavku

zakaznika.

B Diuhopisova sloZka 481%
B Akciova sloZka 3B 3%
Alternativy 65%
Reality 31%
Penézni trh 7.0%

Udaje k 31. 12. 2020

ERSTES

Asset Management


http://www.erste-am.cz/

KONTAKT
TEL: +420 730 184 814
E-MAIL: investice@nemomax.cz

WEB: www.nemomax.cz

Nemomax

Fond pro kvalifikované investory specializujici se na atraktivni nemovitostni projekty

s roénim zhodnocenim pres 7 %

Fond kvalifikovanych investorit Nemomax je na
trhu aktivni jiz ¢tvrtym rokem. Od svého
zaloZeni se zaméruje na nemovitosti, které jsou
z dlouhodobého hlediska vynosnou investici.
Nemomax dokaze investorim nabidnout
zhodnoceni presahujici 7 % za rok. Diky
investicim do realitnich projektd si Nemomax
buduje velmi slusné portfolio (rezidenc¢ni domy
a byty, rekonstrukce prvorepublikovych vil

vCetné Vily Rokoska v prazské Troji).

Moderni bydleni primo na
kraji narodniho parku i vila
s vyhledem na Prazsky hrad
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Jeden z nejzajimavéjSich projekt fondu
Nemomax je komplex bytovych domt VIVA
Vrchlabi, jehoz vystavba zac¢ina v breznu 2021.
Pro ten se podarilo ziskat pozemek byvalé
tovarny na kraji nadherného podkrkonosského
mésta Vrchlabi, vstupni brany do Krkonosského
narodniho parku, které nabizi takika neomezené
moznosti letni i zimni rekreace. Celé mésto se
v posledni dobé zacalo dynamicky rozvijet a uz
nyni zajiStuje perfektni infrastrukturu pro Zivot.
Pozemek je navic situovany vyse nez nejblizsi
zastavba a nabizi tak jedine¢né vyhledy

do prirody a nedocenitelny klid. Zaroven se ale
nachazi blizko vrchlabského sportovniho arealu

Vejsplachy. V zimé tu je blizko na béZecké trate,


https://nemomax.cz/

v 1été pak do budovaného aquaparku a bezpoctu

sportovnich zatizeni.

Samotny komplex budov se bude skladat ze Ctyr
architektonicky pozoruhodnych bytovych dom
navrzenych studiem ATIP. Ty reflektuji aktivni
zivotni styl, ke kterému prostredi pod nejvySsim
Ceskym pohotim vyzyva. Ke kazdému bytu tak
nalezi napf. vlastni garazové parkovani

a cyklobox. Na vybér je ze vSech tradi¢nich
dispozic bytt od investi¢nich 2+kk, idealnich
tfeba pro sezonni byt, aZ po exkluzivni 4+kk

s prostornou terasou v nejvysSSim patre

s bezkonkuren¢nim vyhledem na hory.

Prikladem jiZ zrealizovaného projektu pak mize
byt Cerstvé dokoncena Vila Rokoska, umisténa
v Gpati svahu nad prazskou Trojou. Jen par
krokt od ni zac¢ina znama stezka podél Vitavy
kolem prazské ZOO, Trojského zamku a kolem
vodniho kanalu, na kterém se kazdoroc¢né kona
Svétovy pohar v kanoistice. Vila podstoupila
citlivou rekonstrukci véetné rozsireni a celkem
13 bytt je jiz dostupnych k rezervaci. Prvni

obyvatelé vilu obsadi béhem jara a téSit se

mohou nejen na vyhled na Prazsky hrad.
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Nemomax investorum dokaZe zhodnotit jejich

investice az o 7,1 % za rok

Fond Nemomax vznikl v roce 2017 jako fond
kvalifikovanych investort a aktualné obsahuje
majetek v hodnoté pres ¢tvrt miliardy korun.
Prioritni investi¢ni akcie mohou dosdhnout
zhodnoceni az 7,1 % p.a., pricemz garance
minimalniho vynosu prioritnich investi¢nich
akcii je ve vysi 5,1 % p.a., a to v pripadé nizsiho
zisku ¢i dokonce ztraty fondu. Garance je
formou redistribuce fondového kapitalu od
drziteld vykonnostnich investi¢nich akcii

ve prospéch drzitell prioritnich investi¢nich
akcii, a to az do vysSe tohoto fondového kapitalu.
Investi¢ni horizont klienta je stfednédoby,

tzn. 4 roky. Spravcem fondu je AVANT investi¢ni
spolec¢nost, a.s., ktera je leadrem na trhu fonda

kvalifikovanych investor(i. Nemovitostni fondy

jsou jeji specializaci. Investice fondu Nemomax

jsou tak vzdy v dobrych rukou.

Diclaimer: Nemomax investi¢ni fond s proménnym zdakladnim
kapitdlem, a.s. je fondem kvalifikovanych investori dle zdkona

¢. 240,/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech, jeho akciondrem se miZe stat vyhradné kvalifikovany
investor dle §272 tohoto zdkona. Sprdvce upozornuje investory,

Ze hodnota investice do fondu mizZe klesat i stoupat a ndvratnost
puvodné investované ¢dstky neni zarucena. Vykonnost fondu

v piedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost
v budoucnu.

Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici

na http:/ /www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/. V listinné
podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spoleénosti AVANT
investic¢ni spolecnost, a.s. ROHAN BUSINESS CENTRE,

Rohanské nabtrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8.

Uvedené informace maji pouze informativoni charakter

a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo verejnou nabidku

podle ustanoveni obcanského zakoniku.

NEMOMAX


https://nemomax.cz/

KONTAKT
TEL: +420 725 966 257
E-MAIL: kvodickova@redsidefunds.com

WEB: www.redsidefunds.com
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Nova Green Energy

Investice na dosah slune¢nich paprsku

Udrzitelné a etické investovani je vlastné jen
dal$im zptsobem, jak podpofit Zivotni prostredi
a zaroven zhodnocovat své penize. Uplynuly rok
otestoval silu a stabilitu nejen samotného
finan¢niho trhu, ale i jednotlivych investi¢nich
nastroju - akcie, dluhopisy, komodity, FKI atd.
V ¢lanku se doctete vice o investovani

do obnovitelnych zdroji skrze fondy
kvalifikovanych investort a o vyvoji

a budoucnosti obnovitelnych zdrojt.

Fondy kvalifikovanych investort
V poslednich letech roste jejich obliba mezi

¢eskymi investory. Velmi ¢asto se stavaji
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alternativou ke standardnim investi¢nim
nastrojim a slouzi jako vhodny prostiedek

k diverzifikaci portfolia. Napomohla tomu

i legislativni iprava z roku 2014, ktera snizila
limit pro vstup do FKI na 1 mil. CZK.

Fondy kolektivniho investovani stale tvori
majoritni objem investic do fondi celkové.

Z poslednich dat AKAT (Asociace pro kapitalovy
trh Ceské republiky) &inil k 30. 9. 2020 objem
investovanych prostredkd do fondi kolektivniho
investovani 559 mld. CZK a objem majetku
zainvestovaného ve fondech kvalifikovanych
investoru dosahl 202,62 mld. CZK. Jedna se tak

o Ctvrtletni naruast 10 mld. K¢é.


http://www.redsidefunds.com/

Cesky trh v poslednich letech zaZiva rozkvét
fond a fondt kvalifikovanych investord,

ale fondt a FKI investujicich do obnovitelnych
zdroji je pouha hrstka. K nejvétsimu FKI

na izemi Ceské a Slovenské republiky pat¥i fond
NOVA Green Energy.

Sva aktiva diverzifikuje do 3 oblasti:

» fotovoltaické elektrarny (solarni panely)
* bioplynové stanice

e biomasové teplarny

Svymi aktivitami trvale prispiva k udrzitelnému
rozvoji v Cechach, na Slovensku a také

v Madarsku. Cilem zeleného fondu je maximalni
vyuziti vstupnich surovin a snizeni negativniho
dopadu na Zivotni prostredi. ,Fond je nezavisly
na vyvoji kapitalovych trhil a je urceny
konzervativnim kvalifikovanym investoriim,
kteri ocekavaji stabilni vyvoj investic

s primérnym vynosem 7 % rocné”, komentuje
fungovani fondu Fund Manager Ondfej Zidek.
Vétsina zelenych fond® investujicich do zelené
energetiky hledaji projekty s ,néjakou” formou
garance. Dlouhodobé (poslednich 5 - 10 let)

se fondy orientuji na projekty obnovitelnych
zdrojt energie, které se vyznacuji zarukou
odbéru veskeré vyrobené energie

za garantovanou cenu.

Minimalni cena produkce
350 €
307 €
300 €
250¢€

200€

€/MWh

135¢
102 €

100 €
50€ I
- &

adernd e

Jadernd energie

A0E 12¢
92€ 93€

Uhli

69 ¢
49 ¢
3C

&trni energie

Plyn Vétrni

D€

m 2009 m2020

Zdroj: Nova Green Energy, 2020
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Tato cena je zpravidla garantovana na predem
urcené obdobi a odviji se od nastaveni legislativy
v daném staté. U projekt fondu NOVA Green
Energy se jedna o garanci vykupnich cen

na dobu 15 - 25 let.

Ondiej Zidek

Sviti na dobré casy

Pod pojmem obnovitelné zdroje mnohym
vyvstanou na mysl pole zakryta solarnimi panely
neboli fotovoltaické elektrarny. V CR bohuZel,
kvtli mnoha chybam, dostaly solarni elektrarny
negativni nalepku. V poslednich nékolika letech
se povést FVE v ocich verejnosti nejen zménila
k lepSimu, ale doslo k jejich zna¢né oblibé.
Béhem roku 2020 pribylo pres 6 000 instalaci
streSni fotovoltaiky. V roce 2009 se cena
minimalni produkce solarni energie pohybovala
nad hranici 307 € /MWh. Pfi srovnani s rokem

2020 doslo ke snizeni ceny o enormnich 90 %.


https://www.youtube.com/watch?v=V9xl3gxRJ7E
https://www.youtube.com/watch?v=6Y1FPJPBfDs
https://www.youtube.com/watch?v=DndsUKhSfm4

Pres trnitou cestu plnou slepych uli¢ek doslo e Doslo k rozvoji novych technologii

k zasadnim zménam v oblasti obnovitelnych e Zvysil se zajem o obnovitelné zdroje nejen ze
zdroji: stran jedinc, instituci, ale i statt
e Solarni energie se stala Velkym bojovnikem za obnovitelné zdroje je
konkurenceschopnou Evropska unie. Pravni Gpravou Green Deal chce
¢ Odklon od fosilnich paliv pti vyrobé EU dosahnout do roku 2050 klimatické
elektrickeé i tepelné energie neutrality, na kterou vymezila 1.000 mld. €

¢ Silngjsi regulace a nastaveni limitt pro
Skodlivé emise v ovzdusi

e (akumulace, smart technologie, e-mobilita,

IT systémy a big data atd.)

NGE

Nova Green Energy
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https://www.redsidefunds.com/cs/funds/nova-green-energy

NWD

Global Multi-Asset

KONTAKT
TEL: +420 601 693 462
E-MAIL: info@nwdsicav.cz

WEB: www.nwdfond.cz
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NWD Global Multi-Asset

Stabilni pilif osobniho a rodinného majetku

Stépan je feditelem NWD investi¢ni spolecnosti,

a rovnéz zakladatelem a investi¢nim stratégem
fondu NWD Global Multi-Asset*. Na financ¢nich

trzich se pohybuje jiz 25 let, iCastnil se prvnich

30

obchod s cennymi papiry na prazské burze.
V ramci svého ptsobeni v Konsolida¢ni bance
obchodoval na mezibankovnim penéznim

a devizovém trhu a v Ceské spofitelné se podilel
na spravé dluhopisového portfolia v objemu
cca 60 mld. CZK. Cenné zkuSenosti ziskal

v Citibank se spravou privatnich aktiv

a investi¢nimi fondy. Je porotcem Finan¢ni
akademie Zlata koruna a drzitelem maklérské
licence MF s rozsahem na derivaty.

*NWD Global Multi-Asset je podfondem fondu
NWD SICAYV, a.s., v textu dale jen jako fond



http://www.nwdfond.cz/
http://www.nwdfond.cz/

Fond NWD Global Multi-Asset je fond

pro kvalifikované investory, jehoZ principy
vychazi z vice jak 15leté investi¢ni strategie
skupiny NWD. Zakladni myslenkou fondu je
bezpeci a konzistentni vynos. Toho dosahuje
diky robustni diverzifikaci mezi dluhopisy,
akciemi, nemovitostmi, zlatem a alternativnimi
nastroji. Investuje bez regionalniho omezeni
jak na vyspélych, tak rozvijejicich se trzich.
Obdobnou strategii vyuZzivaji instituce z rad
penzijnich fondd, prestiZnich univerzit, cirkvi,
a rovnéz privatni banky ¢i Family Office v ramci

spravy majetku bohatych fyzickych osob

¢i rodin.

b
..

VYNOS - Jen stabilita a bezpeéi k tspéchu
investice vSak nestaci. Kazdy investor hleda
rovnéz atraktivni vynos. Pro jeho dosaZeni
vyvinul investi¢ni vybor fondu NWD
sofistikovany triarovnovy vybérovy proces,

pri kterém vyhledava nejlepsi investi¢ni
prilezitosti. Na zakladé rady kvantitativnich

i kvalitativnich kritérii vybira podkladové fondy
z celého svéta s dlouhodobé nadprimérnymi
vynosy a ty zarazuje do svého portfolia.
Vyznamnou soucast prace investi¢niho vyboru
predstavuje aktivni takticka realokace, investi¢ni
disciplina a obezi'etné upravovani pozic

v portfoliu.

STABILITA - Hlavnim cilem fondu je zajiSténi
proti kolisani na trzich a maximalni ochrana
investovaného kapitalu. Stabilitu nehleda

v jediném aktivu nebo zkém zaméreni,

ale v kombinaci na sobé nezavislych aktiv,
unikatnich strategii, a nastaveni optimalniho
pomeéru mezi nimi. Portfolio fondu je prabézné
testovano pro rizné scénare vyvoje trhu

a upravovano tak, aby bylo co nejméné nachylné

na propady trhu ¢i jeho segmentti.

Vysledkem je skute¢nost, Ze fond svymi vynosy
dlouhodobé prekonava 95 % korunovych

smi$enych fondt v CR.

12,3 %

vynos 2 roky

13,0%
vynos 3 roky

7,1%
vynos 1 rok



Jak vidi fond NWD jeho kvalifikovani investori?

Marek R., 45 let

»3e spolecnostt NWD re$tm své privatni investice
jiz déle nez 10 let. Za celou dobu si drzi maximalni
profesionalitu a osobni pristup plynouct

z porozumeént individualnich potreb klienta.
Neustale se posouvaji v kvalité a atraktivité svého
portfolia, cehoz je fond NWD Global Multi-Asset
jasnym diikazem. Fond hodnotim jako velmi dobte
odpracovanou zalezitost pro transparentni

a dlouhodobé investovant.”

Petr T., 511let

»Spolecnost NWD mi doporucil kamarad,

ktery se pohybuje na financnich trzich

a v bankovnictvi. Hned proni schiizka

se zakladatelem fondu NWD Global Multi-Asset
panem Stépdnem Tvrdym mé piesvédcila

o profesionalité, dlouhodobé zkuSenosti a znalosti
investicnich prilezitosti. Individudlni pristup

a nadSent, s jakym cely tym NWD vystupuje vici
svym klientiim je vyjimecny. Fond nabizi presné
to, co jsem hledal - totiz vyraznou diverzifikaci
v ramci jedné investice, a to nejen z hlediska
financnich instrumentti, ale také z hlediska
geografického a ménového rozlozeni.

naprosto spokojen nejen s vynosy, ale i s formou
a strukturou odmeény pro NWD, kterd je zavisla
na zhodnocent investované castky. Vse je
podtrzeno pravidelnou komunikaci o déni

na finanénich trzich a sroondnim tuspésnosti
fondu vici ostatnim fonditm plisobicich

na ceském trhu.”

Vaclav S., 51 let
»Dlouho jsem na trhu hledal nékoho, kdo by se
staral o moje penize. Roky omylil a zklamani mé

privedly k NWD, kde jsem se setkal s profesionalni

sluzbou a smysluplnou strategiti. Hlavni slozkou
mého portfolia je fond NWD Global Multi-Asset,
ktery mi dodava diverzifikaci investic, vyvazené
riziko a hlavné vysledky ve formé nadprivmeérnych

vynosi.”

Jiri S., 72 let

»Mé zkuSenosti s NWD se datuji od roku 2007,

do fondu NWD Global Multi-Asset investuji od
roku 2017. Kladné hodnotim predevsim
dlouhodobou stabilitu a vykonnost v dnesnim
tézko predvidatelném svété. Toto vypovida

o kvalitnim podkladovém portfoliu, které
nevyzaduje casté zasahy do struktury, a timto
napomahd ke generovani nadprumérnych vynosi.
Proto jsem investici do fondu NWD doporucil i

svym dvéma dceram.”

Jan A, 51let

»Do fondu NWD Global Multi-Asset jsme
investovali podstatnou ¢ast rodinného financniho
majetku. Oslovila mne zejména struktura
portfolia a prilezitost lepSich vynosii nez

u standardnich bankovnich fondil. Za dobu trvant
investice jsme jiz méli moznost se redalné
presvédcit o stabilité fondu a jeho schopnosti
bezpecné prekonat vykyvy trhu a soucasné

zachovat dobrou vykonnost.”

NWD

Global Multi-Asset


http://www.nwdfond.cz/

A JAKY JE VAS PLANB ?

www.planbinvestments.cz


https://www.planbinvestments.cz/

)
115

PLAN B

INVESTMENTS

www.planbinvestments.cz


https://www.planbinvestments.cz/

KONTAKT
TEL: +420 605 016 068
E-MAIL: praha@premiotcapital.cz

WEB: www.premiotcapital.cz

Premiot Capital Fund

Stabilni investiéni fond s tradici a rozmanitym portfoliem realit

Zakladatelem a hlavnim akcionarem fondu
kvalifikovanych investor Premiot Capital Fund

SICAV a.s. je Ceska investi¢ni skupina Premiot

Group ptisobici na tuzemském i evropském trhu.

Svym investortim nabizi o¢ekavany vynos 6 %
rocné a podil na ro¢nim zisku fondu az ve vysi
40 %. Fond si zaklada predevsim na svém
konzervativnim pfistupu a peclivé sestaveném
investi¢nim portfoliu, coz z néj déla stabilni
prvek na trhu, ktery je odolny viici
predvidatelnym i necekanym vykyviim

finan¢niho svéta.
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Struktura investi¢niho fondu

Premiot Capital Fund SICAV je rozdélen na tfi na
sobé nezavislé podfondy dle typu realného
aktiva. Realitni podfond Premiot I ma za cil
spravovat investi¢ni kapital v celkové vysi
odpovidajici 2,5 miliardam korun (100 miliontim
EUR). Tento kapital spole¢né s vlastni ekvitou

a bankovnimi tvéry v ¢eskych korunach

¢i eurech prinesou predpokladanou hodnotu
aktiv v objemu 8 miliard korun v nemovitostech,
jako jsou ubytovaci zarizeni, podhodnocené

nemovitosti ¢i apartmanové komplexy na Gzemi


http://www.premiotcapital.cz/

Ceské republiky, Slovenska a Madarska. Podfond
Premiot II Mining & Resources ma za cil ziskat
investi¢ni kapital v rozsahu 1,5 miliardy korun
(50 miliontt EUR) za Gcelem akvizic

a modernizace dolt a lomt. U¢el podfondu je
prispét k obnové a rozvoji tézby a zpracovani
nerostnych surovin na tzemi Ceské republiky
a Slovenska, zejména kamene, Zuly a bridlice.
Podfond Premiot III Biotechology ma rovnéz
investi¢ni cil ve vysi 1,5 miliardy korun. Jeho
zamérem je vyuZiti pro péstovani, skladovani
a Gpravy konopi se zameérenim na Cisté

medicinské THC s vlastnim vyzkumem a vlastni

vyrobni fadou farmaceutickych produktt.

Diverzifikace portfolia je zaklad

Zakladatelé investi¢niho fondu Premiot Capital
Fund SICAV sazi na rozvoj a udrZitelnost aktiv,
do kterych investuji, a véri, Ze nemovitosti,
pozemky, nerostné suroviny a zeleny bio
farmaceuticky priimysl jsou svym zamérenim
dlouhodobé konzervativni a hodnotu udrZujici
aktiva pro zuc¢astnéné investory. Za investi¢nim
fondem stoji desitky let tvrdé prace a zkuSenosti
celého mezinarodniho managementu, ktery
operuje v Cesku, Slovensku, Madarsku, Velké
Britanii a Recku. Premiot Capital Fund SICAV
otevre vSechny tri tyto podfondy seri6znim

investortm v prvnim kvartalu roku 2021
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a bude cilit na minimalni investi¢ni ¢astku

od 5 miliont korun.

Premiot Group je ¢eska investi¢ni skupina

s mezinarodnim presahem do dalSich ¢tyr
evropskych statd. Mezi jeji nejzajimaveéjsi
developerské projekty se radi napriklad projekt
Na Doubkové 2 spocivajici v renovaci secesni
tripodlazni vily v srdci Smichova ¢i dvojice
projekt(t v Budapesti. V madarské metropoli jde
o projekt kancelarské budovy a nejvétsiho
tamniho hotelového developmentu soucasnosti
s podlahovou plochou 24 tisic m2 a hodnotou
presahujici miliardu korun. Premiot Group se
také orientuje na vlastnictvi téZebnich d¢l

v Ceské republice a na Slovensku. V oblasti land
developmentu rozviji vétsi tzemni celky na vice
nez 700 000 m2 urcenych pro logistiku,
skladovani a vyrobu. Skupina klade diiraz pouze
na peclivé provérené projekty a zaroven dba

na to, aby jeji investice byly geograficky, typové

i casové rozdélené.

—

PREMIOI

CAPITAL FUND SICAV
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Pro arte

Investiéni fond, ktery propojuje svét financi se svétem uméni

Zajimaji vas alternativni investice? Fond Rika Libor Winkler, zakladatel fondu a ¢len
kvalifikovanych investort Pro arte nabizi dozor¢i rady.

moznost investovat s historicky dosaZzenym
vynosem 5,7 % p.a. do alternativnich investic,
a to konkrétné do uméni. Strategie fondu je
vyhledavat vyznamné investi¢ni prileZitosti

na svétovém i domacim trhu s uménim.

~Fond jsem zalozZil s jasnym presvédcentm:
Nechtél jsem byt sbératelem umeént, chtél jsem jej
sdilet. Obklopil jsem se tedy tymem expertil

a investortl, se kterymi tvorime fond. TéSime se
spolecné z objevovani umeéleckych dél té nejuyssi

kvality i z toho, Ze jejich hodnota neustale roste.“
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Zvlasté v soucasné ekonomické situaci mohou
vhodné zvolené alternativni investice prinést
vy$$i miru zhodnoceni, nez je tomu u tradi¢nich
zpusobt investovani. Pro jednotlivce miize byt

orientace na trhu s uménim slozita a ¢asové

naroc¢nd, jedna se o vysoce znalostni prostredi.

Proto rada investort preferuje institucionalni
formu investice, skrze investi¢ni fond, ktery je
regulovan Ceskou narodni bankou a pod

dohledem depozitare.

Kromeé investi¢ni ¢innosti fond nabizi

prostiednictvim svych odbornikt i profesionalni

poradenstvi v oblasti sbératelstvi a obchodu

s umeénim.

Co vse fond nabizi?
Umeélecka dila jsou posuzovana tymem
odbornikd, jejichZ specializace leZi jak v oblasti

financi, tak v oblasti uméni:

e Umélecka a technologicka expertiza,
odborné posouzeni uméleckych dél

e Unikatni finan¢ni strategie ve spojeni
s fizenim rizik, pokrocilé metody

ekonomické analyzy

Investi¢nim cilem fondu Pro arte je
maximalizace vynosu skrze nakup, zhodnoceni

a prodej uméleckych dél na zakladé vlastni

strategie. Fond vyhledava dila ze soukromych
sbirek, uméleckého trhu i od samotnych umélct.
Dale jsou zobchodovavana na aukcich,
veletrzich, u sbérateld nebo ve sbirkotvornych

institucich.

V soucasné dobé portfolio fondu tvori zapadni
umeni, a to od del starych mistrii az po
soucasné umeéni. Provéreni autori moderny,
mezivale¢né avantgardy a povale¢ného umeéni
tvori zaklad investi¢niho zaméreni. V ramci
diverzifikace sbirku dopliiuje starsi uménti,

téz dila 19. stoleti, ale ve stanovené mire

i dynamicky segment souc¢asného uméni

a mladych autort.

Robert Meckovsky

Clen predstavenstva

Umélecka dila
TEL: +420 775 641 236
E-MAIL: robert.meckovsky@proarte.cz

Pro arte
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WEB: www.fondquant.cz

Ale§ Michl
Zakladatel fondu, élen Bankovniftady CNB

Ke dni vzniku funkce v bankovni radé CNB své aktivity ve fondu ukonéil, aby zamezil
moznému stietu zajmii a dostal podminkam élenstvi v bankovni radé CNB.

Fond Quant

Nenechte se rozhodit emocemi, investujte s algoritmem

Konzervativni fond QUANT, ktery je rizeny predevsim uchovat hodnotu majetku investort.
algoritmem Pavla Kohouta, dvojnasobné Cilové zhodnoceni 5 % za rok reflektuje primarni
prekonal v naro¢ném roce 2020 svij investicni cil prekonat inflaci a uchovat hodnotu penéz

cil. Za rok 2020 pripiSe investortim cCisté investorti. ,QUANT je jako jeden z mala fondu
zhodnoceni + 11,24 %. Investofi tak ve fondu od v Ceské republice zcela ¥izen algoritmem. Jeho
jeho zaloZeni dosahuji vynosu + 6,60 % p.a. pri vykonnost ani slozeni portfolia tedy neovliviiuji
nizké hladiné rizika. Ke konci roku prekrocil emoce portfolio manazerit a analytikii. Navic jsou
majetek fondu 624 mil. korun. minimalizovany naklady na spravu fondu.“ uvedl
Zakladateli fondu jsou Pavel Kohout, odbornik Lukas Foral, predseda spravni rady fondu

v oblasti kapitalovych trhii a autor rady QUANT.

uspésnych knih, a Ale§ Michl, ekonom

a soucasny ¢len bankovni rady CNB. V ramci fondu jsou penize klientd investovany
QUANT je fondem kvalifikovanych investort. bud do ETF na americkém indexu

Jeho strategie je konzervativni, jejim cilem je Standard&Poors 500, nebo jsou konzervativné
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uloZeny v pevné troc¢enych nastrojich.

O vzajemném poméru instrumentt rozhoduje
unikatni algoritmus Pavla Kohouta.

Fond je korunovy, tedy je zajiStén proti

nepriznivému vyvoji kurzu CZK a USD.

~Pokud jsou akcie predrazené, drzi algoritmus
vétsi podil hotovosti, s poklesem ceny se pak jejich
podil v portfoliu zvysuje. Diky tomuto
mechanismu fond lépe udrzuje hodnotu penéz
klientil. To doklada i koronavirovd krize v pronim
pololeti 2020: fond QUANT béhem volatilniho
obdobi méné klesnul a rychleji se vzpamatoval,
nez index S&P 500, uvedl k algoritmu Pavel
Kohout.

Od zalozeni fondu v zari 2016 dosahl vynos
+ 31,26 %, coz je v oboru konzervativnich

investi¢nich fondt vynos vysoce nadpramérny.

Petr Stuchlik
Ridici akcionad#

Algoritmus od Pavla Kohouta je zaloZen na
porovnavani mnozstvi penéz v americké
ekonomice s cenami akcii v USA. Podle téchto
Udajt algoritmus urc¢i miru nadhodnoceni nebo
podhodnoceni akcii. S prihlédnutim

k potvrzujicim indikatorm pak rozhodne o tom,
kolik procent portfolia maji tvorit ETF

na americké akciové indexy.

LAlgoritmy jiz dnes v USA realizuji témeér tii
Cturtiny vSech obchodui s akciemi a stdle Castéji se
prosazuji v investicich do venture kapitalovych
fondil. Je prokazano, Ze fondy rizené algoritmem
jsou vykonnéjsi nez fondy rizené lidmi, a to
predevsim v krizovych dobach. Nékolik dekad
akciového obchodovant jasné ukazuje,

ze algoritmy budou hrat stale vyznamnéjsi roli

a casem mozna zcela vytlaci lidské portfolio

manazery,“ popsal Lukas Foral.

Lukas Fo I

S

AT E
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Investi¢ni fond QUANT spada pod spolec¢nost
Robot Asset Management SICAV. Podil 65 % na
akciich spolec¢nosti drzi prostrednictvim
spole¢nosti Duck Sauce Petr Stuchlik, zakladatel
a dlouholety generalni reditel finanéné-
poradenskeé skupiny Fincentrum. Zbyly podil
drzi Svérensky fond MMXXV, do kterého vlozil
jeden ze zakladateld fondu Ales Michl svij
majetek poté, co byl v listopadu 2018 jmenovan

¢lenem bankovni rady Ceské narodni banky.

Disclaimer: Vynos dosazeny v minulosti nezarucuje budouci vynos.
Robot Asset Management, podfond QUANT je podfondem fondu
Robot Asset Management SICAV a.s. Podilnikem, obmyslenym,
zakladatelem, spole¢nikem nebo tichym spolecnikem tohoto fondu se

muze stat pouze kvalifikovany investor.

QUANT
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SKkyLimit Industry

Investovani muzZe byt také o sdileni hodnot, nejen o suchych éislech

Scéné fondl kvalifikovanych investort

v soucasné dobé dominuji predev§im
nemovitostni fondy. Alternativou pro investory,
ktefti si preji u€inné a vyvazené diverzifikovat své
portfolio, je investice do fondu private equity.
Private equity fond se zaméruje na majetkové
podily v soukromych spole¢nostech a usiluje

o zvySovani jejich hodnoty prostiednictvim

promyslené strategie.

SkyLimit Industry je prvnim otevienym private
equity fondem, ktery jiz od roku 2017 nabizi
kvalifikovanym investorim moznost investice

do fondu s presné¢ definovanou a propracovanou
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investicni strategii. Fond navazuje na to nejlepsi
z Siroké tradice strojirenské vyroby v nasi zemi.
Investuje vyhradné do Ceskych ziskovych malych
a stfednich firem, které dlouhodobé ptisobi

v oblasti sofistikované strojirenské vyroby
zaloZené na vlastnim know-how a vysokém
podilu kvalifikované lidské prace. Takové

spole¢nosti maji vyrazny potencial dal§iho ristu.

Zakladatelé fondu Michal Bakajsa, Lubomir
Cervenak a Jaroslav Sopuch pochazej

z prostredi komerc¢niho a investi¢niho
bankovnictvi, mezinarodniho poradenstvi

a private equity. Sami jsou vyznamnymi

m
(i
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investory do fondu, své dosavadni profesni
zkuSenosti a veSkery sviij pracovni ¢as vénuji

plné ve prospéch rozvoje fondu.

Michal Bakajsa

»INas fond oslovuje investory nejen cisly,

ale zejména pribéhem, vizi a strategii.
Navazujeme na kvalitni praci ptivodnich
vlastniku, klademe diraz na dlouhodobou
spolupraci a rozvazné navysovanti hodnoty
jednotlivych spolecnosti skupiny. A prave sdilent
téchto hodnot je velmi casto motivact
kvalifikovanych investorii k investici do SkyLimit

Industry,” uvadi Michal Bakajsa

Cilem fondu je dlouhodobé budovat skupinu
firem, které hospodari samostatné, ale tézi

ze vzajemného sdileni know-how, vyrobnich,
technologickych a lidskych kapacit, a vyuZivaji
dalsi skupinové synergické efekty, jako je
napftiklad spole¢ny nakup nékterych vstupti.
To vyrazné urychluje rozvoj a rist hodnoty

kazdé z firem.

Vyraznym rysem SkyLimit Industry,
ktery jej odliSuje od nékterych jinych,

je také dlouhodobost jeho investi¢nich zameért.
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Zakladatelé vtiskli fondu charakter strategického
investora, ktery jedna a premysli dlouhodobé,
nikoliv kratkodobé jako finan¢ni investor
zameérujici se pouze na maximalizaci zisku

z nasledného prodeje firmy.

Na pocatku patého roku existence tvori skupinu
SkyLimit pét ceskych strojirenskych spolecnosti
o celkovém ro¢nim obratu pres ptl miliardy
korun, které zaméstnavaji vice nez 300

jsou spolecnosti prisobici v pritmyslové
automatizaci. Priimyslovi vyrobci napyic vsemi
odvétvimi v dobé pandemie nahrazuji lidskou
praci automatizovanymi a robotickymi linkami.
Tento trend bude i nadale vyznamnym tahounem

rustu skupiny,” zdtraznuje Jaroslav Sopuch

Jaroslav Sopuch

PGvodni majitelé a zakladatelé firem si v nich
ponechavaji minoritni majetkovy podil

a zpravidla nadale spole¢nosti ridi.

Fond tak zakladatelim umoziiuje pokracovani
jejich podnikatelského a manaZerského pribéhu
a souc¢asné jim v nékterych pripadech pomaha

vyresit generacni vymeénu.



Lubomir Cervenak

»velminas tési fakt, ze nékteri z ptivodnich
majiteltl spolecnosti se rozhodli investovat cast
vynosu z prodeje své firmy do fondu. Je to pro nas
diitkazem, zZe véri nejen své firme, ale také
strategii celého fondu*, dodava Lubomir

Cervenak.

Pomyslny kruh se tak uzavira. Kapital
vygenerovany praci a umem domadcich
podnikatel(i, manaZert a predstaviteld dalSich

profesi se vraci zpét do ¢eského pramyslu.

SkyLimit Industry SICAV a.s., je fondem kvalifikovanych investori
dle zakona 240,/2013 Sb. a jeho akciondrem se miize stat pouze

kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zdkona.

SKYLIMIT

INDUSTRY —
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STARTEEPO Invest

Moderni fond pro tfeti tisicileti, do kterého by investoval i Tomas Bata

Psal se rok 2017, kdyZ Burza cennych papirt
Praha oprasila své plany na spusténi nového
segmentu, ktery by byl ur¢en pro malé a stredni
firmy po vzoru londynského trhu AIM. Objevila
se tak prilezitost pro vznik nové
ekonomicko-konzulta¢ni firmy, ktera by
pomahala zajemctim s procesem IPO,

tedy verejnym Upisem akcii. STARTEEPO od té
doby uvedlo Gspés$né radu spole¢nosti na trh
START prazské burzy. Nazev skupiny odkazuje
na nase zacatky v oboru corporate finance.
Netrvalo dlouho a zacali se na nas obracet klienti
se zadosti, zda bychom jim pomohli

zhodnocovat jejich volné finan¢ni prostredky.
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New Age Fund - fond ekonomiky nového véku
Svét se neustale méni. Nové technologické
vynalezy a trendy maji vSak rychle;jsi

a intenzivnéjsi dopad na lidstvo. Chtéli jsme
proto vytvorit investi¢ni fond, ktery tyto zmény
vnim4, predvida a reaguje na né. Proto se ve
fondu soustredujeme na pét oblasti, které podle
nas v budoucnosti budou rast vyrazné vice nez
bézné akcie: Digitalni ekonomika, Doprava
budoucnosti, Primysl 4.0, Udrzitelny rozvoj

a Renesance spolec¢nosti. Velky potencial v sobé
maji naprt. vyrobci potrebnych komponentt

do elektromobild nebo samoriditelnych aut.

Automatizace a robotizace je nevyhnutelna,
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pokud firmy chtéji byt konkurenceschopné.
Vysoké zisky nam prinaseji globalni dodavatelé
vétrnych elektraren. Ve fondu mame firmy jako
vyrobce chirurgickych robotd, senior centra

v USA nebo dodavatele technologii pro 5G sité

a internetu veéci.

Jako jediny investi¢ni fond preckal beze ztrat
panické propady na burzach v breznu 2020
a nakupoval akcie ve dvou vlnach - v dubnu,

kdyz byly na dné¢, a v listopadu s prichodem

vakciny Pfizer /BionTech. Proto jsme také nasim
investorttm mohli pripsat za minuly rok vynos ve
vysi 16,16 %, pricemz v roce 2019 byl zisk

New Age Fund 16,61 %. Kazdy rok cilime na

vynos mezi 12 az 16 procenty.

Zbrusu novy fond Czegg Ventures: prilezZitosti,
u kterych jsme prvni!

V lété minulého roku jsme prestavili novy fond
Czegg Ventures, ktery investuje a ziskava
vyznamné podily v fadu desitek procent

v malych a strednich firmach, jez vstoupily na
trh START, nebo se obchoduji na prazské burze.
Ve fondu mohou byt i korporatni dluhopisy.
Roc¢ni vynos cilime na 7 az 8 %. Zuzitkovavame
nasSe analytické znalosti a predem
rozpoznavame prilezitosti, které jini nevidi.

Za pulrok existence pripsal Czegg Ventures
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svym klientim vynos 11,45 %. Pred nami je
néekolik dalsich projektd, které chce nas ventures
fond podporit nemalou investici. Jedna se

o Ceské penize od Ceskych investort a pro Ceské
firmy, které je potfebuji. Kapital se tak udrzuje

v nasi zemi a nedochazi k ¢astému odlivu
ceskych dividend do zahranici. Fond v minulosti
investoval do firem, jako jsou napft. softwarovy
eMan, zpracovatel kiizi KARO Invest nebo
vyrobce outdoorové a pracovni obuvi Prabos,

jenz je zajimavy svou dividendou.

Poméahame tak i prazské burze k vétsi dynamice

trhu START a nas fond mtze pouzivat exkluzivni
znacku ,Powered by PX“, kterou ndm burza

zapujcila.

NaSe prace ve STARTEEPO i fond prekracuji
béZny investi¢ni zamér, na coZ jsme velmi pySni.
Myslim, Ze je to velmi blizko vizim, které mél
Tomas Bata a rada podnikatel(i za prvni
republiky. Pan Bata se ¢asto zmirioval k moralni
odpovédnosti a etice, kterou by podnikatelé méli
mit. Rad zminuji také Josefa Sousedika, ,,Ceského
Edisona ze Vsetina“, jenz hrdinsky zemrtel béhem
2. svétové valky. Byl to nedocenény technicky
génius, ale k bohatstvi neprisel, nebot nebyl
obchodné zdatny. Pravé i témto podnikateldm,
jako byl pan Sousedik, chceme ve fondu

CZEGG VENTURES pomahat.



Pojdte vyuzit potencial nasSich fonda!

JestliZe jste s nami za jedno s myslenkou a vizi moderniho fondu do ekonomiky nového véku a inovativnim
ventures fondem, ktery pomaha v ristu malym a stfednim ¢eskym firmam, ale pfitom cti zasady

Tomase Bati, pak vas radi uvitame mezi nasimi investory. Vice uz nereknu, protoZe po vzoru Svycarskych

bank maximalné dbam na soukromi nasich investort.

Dusan Jiléik
obchodni reditel STARTEEPO Group, ¢len
spravni rady STARTEEPO Invest

Vystudoval ekonomiku a provoz dopravy. Ve
skupiné STARTEEPO ptsobi od roku 2018 na
pozici obchodniho reditele a ¢lena spravni rady
fondu. Je odpovédny za rozvoj sluZeb, vztahti

s obchodnimi partnery a zejména za komunikaci
se stavajicimi i potencialnimi investory. Predtim
ptsobil témeér 14 let u obchodnika s cennymi
papiry Cyrrus, kde zastaval mimo jiné pozici
reditele obchodovani a dohliZel tak na Gcty vice

nez 2 tisic klient1 s majetkem presahujicim

2,5 miliardy korun

START

GROUP

UPOZORNENT: Informace obsazené v tomto ¢lanku byly vypracovany spole¢nosti STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
se sidlem Plynarni 1617/10, Praha 7 (,Spole¢nost®). Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Spole¢nost erpa informace

z dtivéryhodnych zdrojit a vynaloZila pfiméfenou pééi, aby informace nebyly nepravdivé ¢i zavadéjici, nicméné nikterak nezaru¢uje jejich spravnost. Clanek je
urcen pouze pro propagacni ucely a nenahrazuje statut fondu. Je koncipovan jako prvotni informace a nenahrazuje odborné poradenstvi ani komplexni
pouceni o rizicich. Zde uvedené informace neslouzi jako nabidka nebo vyzva k nakupu ¢i prodeji finan¢nich instrumentt. Rozhodnuti o investici mtze byt
ucinéno pouze na zakladé aktualniho znéni statutu fondu. Vynosy dosazené v minulosti nejsou zarukou budoucich vynosti. Dokument byl pfipraven

s nalezitou péci a pozornosti, spole¢nost v§ak neposkytuje zaruky jeho presnosti, spravnosti, aktualnosti nebo tGplnosti.
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http://www.starteepo.com/

Minimalni investice

1 mil. Ké

Doporuceny ¢asovy horizont

5 let a vice

Cileny vynos 6-10 % rocné
Vstupni poplatek max. 3 %
Vystupni poplatek 10 % (prvni 3 roky)
KONTAKT

TEL.: +420 605 162 700

E-MAIL: info@vendeavour.cz

WEB: www.vendeavour-pe.cz

VENDEAVOUR

Private Equity Fund SICAV a.s.

Investice do malych a strednich, stabilnich, ziskovych, inovativnich, vyrobnich

a obchodnich podnika

Jedna se o fond kvalifikovanych investora*,

ktery investuje prostfednictvim skupiny

Vendeavour (www.vendeavour.cz) do malych

a strednich, stabilnich, ziskovych, inovativnich,
vyrobnich a obchodnich podnikd, zejména

v odvétvi potravinarstvi a zdravotnictvi.
Potravinarské podniky skupiny Vendeavour

se vénuji vyrobé nejriznéjsich produktt od
chlazenych lahtidek (GASTRO-MENU EXPRESS
a.s.), mlékarenskych vyrobki (TANY, spol. s.r.0.),
péstovani hub (Ceské houby a.s.), luxusni

¢okolady (AJALA s.r.0.), az po prémiové téstoviny
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a exotické cukry (Druid s.r.0.), a v souladu

s mottem , TVORIT, RUST, ZiT“ rozviji produkci
rostlinnych alternativ (Tudlee a SINEA).

Sektor medical-care reprezentuje snaha

o uvedeni nejmodernéjSich technologii

a produktl na trh. At uz se jedna o pristroje pro
zdravotnicka zarizeni (Promedeus s.r.0.), nebo
produkty a poradenstvi v ramci portalu
proalergiky.cz (CM Trade Via s.r.o.).

Celek doplriuje analyticka laboratorni ¢innost

v oblasti farmacie, Zivotniho prostredi,

pramyslu, hnojiv a potravinarstvi (EL spol s.r.o.).



http://www.vendeavour.cz/
http://www.vendeavour-pe.cz/

MUDr. Viktor Ruzicka

»Nestaci délat véci spravné, je tieba délat

sprdavne véci.“

Zakladatelem fondu je MUDr. Viktor RaZicka.
ZkuSeny podnikatel, ktery od 90. let Gspésné
budoval spole¢nost BioVendor - laboratorni
medicina a.s. Drzitel ocenéni EY Technologicky
podnikatel roku v CR a Jihomoravského kraje
(2015). Dnes se zaméruje na zodpovedné

a inovativni projekty sdruzené ve skupiné

Vendeavour.

Nadstandardni vynos 6-10 % roc¢né

Fond nabizi investortm preferencni investi¢ni
akcie s minimalnim vynosem 6 % ro¢né.
Investori se zaroven z poloviny podili

i na vyssich vynosech dle hospodarskych
vysledkl a ocenéni jednotlivych firem v majetku
fondu, a to az do maximalniho vynosu 10 %
ro¢né. Minimalni vynos 6 % ro¢né téchto
preferencnich investi¢nich akcii je v pripade
horsich hospodarskych vysledki fondu zajistén
redistribu¢nim mechanismem na vrub hodnoty
tzv. vykonnostnich investi¢nich akcii zakladateld

fondu, a to az do vyse fondového kapitalu.

Jedna se o klasicky rtstovy fond nevyplacejici
dividendy ze zisku. Vynos se projevuje réistem
hodnoty investi¢nich akcii a investor mtze

realizovat sv{ij vynos zpétnym prodejem akcii
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fondu, ktery je ze zakona povinen investi¢ni
akcie odkoupit zpét. Tti roky od Gpisu akcii
je pti zpétném odkupu uctovan 10% vystupni
poplatek. Po trfech letech je mozné z fondu

vybirat penize bez poplatku.

Fond investortm nabizi:

* Investice do realnych aktiv - zab&éhlé
podniky v CR i jinde.

¢ Prednostni podil na zhodnoceni pred
zakladatelem fondu.

¢ Minimalni vynos 6 % ro¢né, o¢ekavany vynos
az 10 % rocné.

e Diverzifikované portfolio podnik ze

stabilnich odvétvi.

Fond obhospodaruje AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s., nejvétsi spravce fondl pro
kvalifikované investory v CR. Depozitaiem fondu
je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s. a auditorem spole¢nost BDO Audit s.r.o.
Fond podléha dohledu CNB.

Disclaimer: Uvedené informace maji pouze informativni charakter

a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo verejnou nabidku podle
ustanoveni NOZ. Hodnota investice do fondu miize klesat i stoupat

a ndavratnost piivodné investované cdstky neni zarucena. Vykonnost fondu
v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost

v budoucnu. Sdéleni klicovych informaci (KID) je k dispozici

na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/. V listinné podobé lze
uvedené informace ziskat v sidle spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost,
a.s. ROHAN BUSINESS CENTRE, Rohanské nabtezi 671/15 (recepce B),

186 00 Praha 8.

*Dle zdkona ¢. 240,/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich
fondech, jeho akciondiem se miize stat vyhradné kvalifikovany investor

dle §272 tohoto zdkona.

*
VENDEAVOUR


https://www.vendeavour-pe.cz/

KONTAKT
E-MAIL: info@winemanagement.cz

WEB: www.winemanagement.cz

Wine Management

Investiéni alkohol nejen jako zajiSténi proti inflaci

Vino a whisky jsou oblibenymi napoji po celém pricemz nékteré z nich uz byly vypity, coz pouze
svété, a kromé spotrebitel je vyhledavaji zvysilo hodnotu téch zbyvajicich,” rika Martin
i investofi. Ti za jednu lahev zaplati desitky tisic Kovar, spoluzakladatel fondu.

az miliony korun. Krasnym prikladem je
dvaasedmdesatileta whisky ze skotské palirny
Macallan. Tu kupoval fond Wine Management
v kvétnu minulého roku za 1,73 milionu korun.
Nyni se prodejni cena lahve, ktera uz je uloZena
ve skladu fondu v Ceské republice, vy$plhala na

3,75 milionu.

»Podle verejné dostupnych informact se jedna

o nejdrazsi lahev whisky na tizemi Ceské

republiky. Bylo ji naplnéno pouze 600 lahvit,
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https://www.linkedin.com/company/winemanagement/
https://www.facebook.com/winemanagement/
https://www.instagram.com/winemanagement/

Uchovani hodnoty proti inflaci

Fond, ktery se zamétuje na investice do vin,
starenych destilati, vinic, vinarstvi a paliren,
nedavno oslavil své druhé narozeniny a od svého
vzniku si pripsal uz 18,1 %. Navzdory pandemii
koronaviru vykazal zisk ve v§ech kvartalech

minulého roku.

Podobne¢ jako obrazy, starozitnosti ¢i
automobilovi veterani patri alkohol mezi
alternativni investice. Vykyvy na finan¢nich
trzich je tedy neovliviiuji tolik jako akcie ¢i
dluhopisy. Podle Martina Kovare se tak investice
do vin a whisky dobte zhodnocuji a zachovavaji

hodnotu proti inflaci.

Dlouhodoby vynos

Samotnou cenu vina urc¢uje napriklad
vyhlasenost mezi odborniky, ocenéni od
slavnych kritikd, ro¢nik a predpoklad, Ze se
kvalita vina bude zlepSovat v Case. ,Prodeje téch
nejlepsich vin jsou prevdazné dany zZivotnim
cyklem sbérateltl, kteri je prodavaji napt. pri
zmeéné chutovych preferenci nebo v pokrocilém
véku,“ doplnuje Martin Nejedly, spoluzakladatel

fondu.

s -
~ Martin Nejet‘

B o

L

V celosvétovém méritku se ceny vina ridi
londynskou burzou Liv-ex. Kromé jejich ¢lentt
maji na tamé&jsi parket pristup i obchodnici

s vinem ¢i makléri ze vSech koutt svéta. Od roku
2000 sestavuje burza vlastni indexy, jejichz

hodnota se odviji od ceny vybranych skupin vin.

Hodnota indexu Liv-ex Fine Wine 1000,
sledujiciho vyvoj ceny tisice vinnych tituld,

ke konci listopadu 2020 za poslednich pét let
vzrostla o 44,22 %. Wine Management patfi mezi
¢leny burzy a své portfolio preceriuje ¢tytikrat
ro¢né podle cen v Londyné. ,V dlouhodobém
horizontu 10 let se $irsi portfolio investi¢nich vin
zhodnoti vpriméru o 8 az 10 % rocné bez
poplatkil. Ktomu je treba pripocist pripadné
poplatky za skladovani a obchodovani zejména
vp¥ipadé prodeje. Cisty vimos se pak pohybuje

mezi 5 az 7 % rocné,” upresnuje Martin Nejedly.

Investice hlavou i srdcem

Pro oba spoluzakladatele je fond nejen investici,
ale i vasni a radosti. Martina Nejedlého k vinu
pavodné privedl jeho bratr, ktery studoval ve
francouzském Dijonu a vzdy, kdyz se vracel
domt, privezl vino k ochutnani. Zanedlouho ho
uhranula encyklopedie vina Toma Stevensona

a dnes ma doma i vlastni vinny sklep.

Martin Kovar se k whisky dostal pred dvanacti
lety pri navstéveé Skotska. Od té doby pravidelné
navstévuje Skotské hry na zamku Sychrov

a neustale rozsiruje svou sbirku whisky

ze sbératelskych sérii, ktera nyni ¢ita pres pét
set lahvi. ,Mym snem je vlastnit palirnu ve

Skotsku,“ uzavira Martin Kovar.

(et

WINE

MANAGEMENT


https://winemanagement.cz/

KONTAKT
TEL: +420 235 300 459
E-MAIL: info@zdrinvestments.cz

WEB: www.zdrinvestments.cz

.l; l“ A
e i}ade% Hladk

ZDR Investments

Stabilita regionalniho diskontu

Skupina nemovitostnich fondu ZDR
Investments je na trhu teprve tri roky, presto
se za tak kratkou dobu dostala mezi predni
hrace v oboru investovani do komerc¢nich
nemovitosti. Jaka cesta to byla, jsme si povidali
se zakladatelem ZDR, Zderikem Prazdnym (ZP),
a s partnery fondi DuSanem Moskalievem
(DM), Romanem Latuske (RL), Radkem
Hladkym (RH).

Jaka je definice skupiny ZDR Investments?
ZP: NaSe skupina zahrnuje v tuto dobu dva
investi¢ni fondy, fond pro kvalifikované

investory a retailovy fond. Jsme ryze ceska
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spole¢nost registrovana u Ceské narodni banky,
naSe nemovitostni fondy ptisobi pod dohledem
¢eského regulatora. Chceme byt pro nase
investory a obchodni partnery maximalné
transparentni. Pred tfemi lety jsme zacali
budovat portfolio komercnich nemovitosti

na tzemi Ceské republiky a Slovenska, navazali
jsme tak na mé vice nez 25leté zkuSenosti jako
developera komer¢nich nemovitosti. S partnery
jsme nase dlouholeté know how vnesli

do skupiny ZDR Investments a prostrednictvim
nasSich nemovitostnich fond{ otevreli moZnost
investovat kvalifikovanym i béZnym investortim

spole¢né s nami.


https://www.zdrinvestments.cz/

Fondy a developeri vétSinou expanduji

na vychodni trhy, napriklad do Polska, je to tak
i ve vasem pripadé?

ZP: V nasi strategii pro expanzi jsme si stanovili
jasny cil: délat véci, které dokaZzeme mit
maximalné pod kontrolou. Proto jsme se
rozhodli se teritorialné roz§irovat smérem

na Zapad, konkrétné do Rakouska a Némecka.
Jsou to oblasti, kde diskont a regionalni retail ma
dlouhodobou a pevnou tradici. Tento smér je
pro nas i pro nase investory atraktivni z pohledu
stability. Z obchodniho hlediska byl vstup na
zapadni trhy procesné naro¢ny, rozhodné zde
nejsou pro Ceskeé spole¢nosti vySlapané cesticky.
My ale mame radi vyzvy a jsem rad, Ze mohu
konstatovat, Ze jsme tuto vizi v praxi nastartovali
velmi tspésné. Jsme jediny ¢esky nemovitostni
fond, ktery ptisobi také na rakouském trhu, kam

jsme v poloviné roku 2020 zdarné vstoupili.

Jakym zptsobem?

ZP: V Rakousku mame v dobé vzniku tohoto
¢lanku (leden 2021, pozn.) jiz 3 nemovitosti.
Jedna se o retail parky ve Wolfsbergu

a Voitsbergu, coz jsou typické regionalni
maloobchodni nemovitosti. Za unikatni akvizici
povazujeme koupi depozitare rakouského
moderniho uméni v Salcburku. Z pohledu
¢eského byznysu je zajimavé, Ze najjemcem je

v tomto pripadé rakouska zemska vlada

a ze v této budové za specifickych podminek
skladujeme rakouské uméni dle najemni smlouvy

na 40 let.

Co dalsiho je pro vas lakavé na zapadnich
trzich?

DM: V nasem byznyse jsou klicové dvé véci: druh
nemovitostniho portfolia a iroven najemct,
kteti v nemovitostech provozuji své obchody.

V nasich aktualné 36 komerc¢nich nemovitostech

52

mame vice nez 50 rtiznych najemcd.

Ti jsou vétsinou z rad velkych nadnarodnich
retailovych retézct jako napriklad REWE nebo
Tengelmann, které maji své centraly v Rakousku
nebo Némecku. Z hlediska obchodu, a rekl bych
i z reputa¢niho hlediska, ma sviij vyznam plisobit
na stejnych trzich, odkud pochazeji nasi
obchodni partneri. Tim se otvirame také

zahrani¢nim investoram.

Jak silné vase nemovitostni portfolio v tuto
dobu je?

DM: Rok 2020 byl pro nas obchodné velmi silny
rok. Navzdory epidemické krizi se nam podarilo
béhem roku 2020 portfolio nemovitosti

ve spravé nasich fond vic nez zdvojnasobit.
Jen ve ¢tvrtém Ctvrtleti jsme realizovali 6 novych
akvizic a investovali tak béhem 3 mésict

pres miliardu korun. Nyni mame v portfoliu

36 komercnich nemovitosti retailového typu

s celkovou pronajimatelnou plochou 120 tis. m2

v hodnoté pres 5 miliard korun.

Kdo vam vSech 36 nemovitosti v portfoliu
spravuje?

RL: Nasi vyhodou oproti konkurenci je takeé to,
Ze mame interni facility management. V praxi to
znamena, Ze se o naSe nemovitosti starame
prevazné sami, takze po operacni strance je
péce o nase budovy diikladna a velmi flexibilni.
Budujeme si tim i pfimé a dtivéryhodné vztahy

s nasimi najemci.

Jaka je vase zakladna investoru?

DM: Predné chci fict, Ze si velmi vazime davéry,
kterou nam dalo jiz vice nez 3 tisice spokojenych
investor®. Nasimi investory jsou fyzické osoby,
jsou ale mezi nimi také napriklad pravnické
osoby, nadace nebo municipality. Investoriim

nabizime moznost investic v korunach



nebo eurech. Klicovym cilem na$i investic¢ni
strategie je prinést nasim investorim

dlouhodobé stabilni vynos.

Jaké vynosy investorim fondy ZDR nabizi?
DM: V pripad¢ fondu kvalifikovanych investort
ZDR Investments SICAV je to jiz tf'etim rokem
stabilni vynos na Grovni 8 % ro¢né. V pripadé
retailového fondu ZDR Investments Public
SICAV cilime na 6 % rocné. Klicovym
predpokladem pro dlouhodobé¢ udrzitelny vynos
je hodnota WAULT (primérna zistatkova délka
uzavienych najemnich smluv), kterou mame

u FKI 8 let a dle prestiZniho Zebricku
Hospodarskych novin je dlouhodobé nejvyssi
mezi fondy na ¢eském trhu. V praxi to pro
investory znamena velkou pravdépodobnost

stabilniho vynosu také v dalSich letech.

Zminili jste téma pandemie COVID-19

a s tim spojenych podnikatelskych omezeni.
Jak vas zasahl lockdown, kdy musela byt
vétsina podnikatelskych subjektt uzaviena?
Tratili jste na najmech?

RH: Ve vSech vlnach pandemie a vladnich
uzavirek mohlo své prostory uzivat skoro 85 %
naSich najemcti bez zasadniho omezeni. Nas
segment, retail parky a maloobchodni jednotky
diskontniho typu, je odliSny od klasickych
obchodnich center, takzvanych malld.

Objekty, které vlastnime, jsou dispozi¢né jiné
nez velka vicepatrova obchodni centra, nemaji
spole¢né a uzaviené prostory. To se ukazalo
nyni jako jasna vyhoda v ramci uzavirek

v souvislosti s protikoronavirovymi opatfenimi.
Investicni strategii jsme si stanovili pti zaloZeni
skupiny ZDR Investments v roce 2017 a nyni,
béhem koronakrize a s ni spojenym poklesem
celkové ekonomiky, se ndm potvrdilo, Ze je krizi

odolna.

Proc je segment retailovych parkt podle vas
uspésny i v dobé krize?

RH: Chovani nakupujicich se postupem c¢asu
viditelné méni. Nakupy sortimentu kazdodenni
spotreby potrebuje ¢lovek resit, pokud mozno,
rychle a v blizkém okoli svého bydliste.

K tomu zaparkovat auto co nejblize u pokladny
obchodu. Tyto pozadavky nemohou uspokojit
velka vicepatrova obchodni centra. Presné zde
nastava klicova role regionalnich retail parkd.
V nasich retail parcich klademe velky dtiraz na
spravny mix najemcd, ve veétsiné pripadi to je
prodejce potravin s navazujicim sortimentem
drogerie a diskontni retézce. ZjednoduSené
receno, obchody s potravinami, 1ékarny,
drogerie nebo sortiment pro domaci mazli¢ky

budou fungovat vzdy.

Pojd'me se podivat do budoucnosti, jaké ma
ZDR Investments plany na tento rok?

RL: I v roce 2021 je pro nas klicové dale rozvijet
nase nemovitostni portfolio, a to vZdy

s aspektem spravné diverzifikace najemct

a maximalni délky najemnich smluv. Chceme byt
nadale atraktivnim partnerem pro nase
investory a najemce. Urcité se budeme drzZet
nasi investicni strategie, tedy byt aktivni

v segmentu regionalnich retailovych center

s velkym podilem potravinového segmentu mezi
najemci. Netajime se ambici béhem roku
hodnotu naseho portfolia opét zdvojnasobit

a prekrocit tak hranici 10 miliard korun.


https://www.zdrinvestments.cz/

- JSTRI

SEZNAM FONDU KVALIFIKOVANYCH INVESTORU V CESKE REPUBLICE

A

REGISTROVAN

Accolade Industrial fond fondu
AFG Ctvrty SICAV

AFG Treti SICAV

Agrarni otevieny podilovy fond
Alethes investi¢ni fond SICAV
Alethes investi¢ni fond SICAV
ALFA

AMADEUS SICAV

AMBEAT INVEST SICAV
Amundi CR Private Equity 4

Amundi CR Privatni fond
arokovych vynosu

Apollon Property

Arca Capital CEE

ARCA OPPORTUNITY, SICAV
ARETE INDUSTRIAL SICAV
ARETE INVEST

ASOLERO SICAV

AVANT - Ceska pole 2015
AVANT Finance SICAV
AVANT GROUP SICAV

B

BHMW INVEST SICAV
BHS DYNAMIC FUND SICAV

BHS Fund 1.
BHS Fund II. - Private Equity

BHS REAL ESTATE FUND SICAV

BIDLI investiéni fond SICAV
BOHEMIA investi¢ni fond
Bohemian Empire

Broker Consulting FKI SICAV

Budéjovicka

54

’ v
CH U CNB

C

CARDUUS Fund Management
CB SICAV

CENTRAL GROUP uzavreny investi¢ni
fond II.

CFH investicni fond SICAV

City Logistic Property Fund SICAV

CODYA Fond korporatnich
dluhopisa

COLBER INVEST FOND SICAV
COMES invest

Compact Property Fund
Conseq depozitni Plus

Conseq FKvI SICAV

Conseq Opportunity

Conseq Private Invest dynamické
portfolio

Conseq Private Invest konzervativni
portfolio

Conseq Private Invest vyvazené
portfolio

CONTI REAL ESTATE FUND SICAV
Convenio
CONVERSANO

CORE CAPITAL SICAV
Core Property
Cornerstone Investments SICAV

CREAM SICAV

Credit Easy Invest SICAV
CREDITAS ASSETS SICAV
CREDITAS ENERGY SICAV
CREDITAS LOAN SICAV
Czech Capital Fund SICAV
Czech Investment Fund SICAV



C

CCE (A)

CCE (B)

Ceskomoravsky fond SICAV
Cesky Hrad SICAV

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond
CS PRIVATE EQUITY I

CSNF SICAV

CSOB Private Banking
Wealth Office I.

D

DEKINVEST

Devaty otevieny podilovy fond
kvalifikovanych investoru

DOMOPLAN

Druhy otevieny podilovy fond
kvalifikovanych investoru

DS investi¢ni fond SICAV
DYNAMIKA

E

EDF Fond SICAV

EDULIOS

EG Finance

EKONOMIKA SICAV

Elba

Elévation

EMART

EMUN DEV III ACCESS
EMUN Equity I

EMUN INDUSTRY ACCESS
EMUN TECH II ACCESS
EnCor Funds SICAV

ENERN Investments

ENERN TECH III fond fondu
ENGINE CLASSIC CARS SICAV
Entropy stage one

Eudia

EVONETIC SICAV

EVROPA Investicni Fond SICAV
Exafin

EXIMIA FUND SICAV
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F

FINDIGO FKI SICAV

FOCUS INVEST
Fond 2005
Fond Ceského Bydleni SICAV

FOND CESKYCH KORPORATNICH
DLUHOPISU SICAV

Fond financ¢niho trhu a
pohledavek

Fond udrzitelnosti
Rimskokatolické cirkve

FQI TRUST

FWR Private Equity Fund I
FWR Strategy 15

FWR Strategy 30 USD
FWR Strategy 30

FWR Strategy 45 ESG
FWR Strategy 60

G

GALIORL FUND SICAV
GARTAL Investment fund SICAV

Generali Real Estate Fund CEE
GOOD LIFE SICAV

Good Value Investments SICAV
GREENLIGHT SICAV
GROWWS SICAV

H

HELSKE SICAV
HENRY IF SICAV
Holdingovy

HPT

CH

Charles Bridge Global Macro Fund

I

IC INVEST FUND SICAV
IFIS investicni fond
IMOS development
IMPERA premium



IMPERA sprint

INFOND

Inven Capital, SICAV

INVEST GATE Funds SICAV
IPF 10

IPF 25

IPF 385

IRQ FUNDS SICAV

IVORY OPPORTUNITY

IVORY OPPORTUNITY, SICAV

J

J&T FVE

J&T HIGH YIELD CZK

J&T INVESTMENTS SICAV

J&T Market Opportunities SICAV
J&T NOVA Hotels

J&T NOVA Hotels SICAV

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE
J&T PROPERTY INCOME SICAV
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV
J&T REALITY

J&T Thein SICAV

J&T Ventures CG SICAV

J&T VENTURES I

Jetl

JET 2 fond fondu

Jet2

JET I fond fondu

Jet Industrial Lease SICAV

K

kl Investments SICAV
KB Private Equity

KB Private Equity 2
KB Private Equity 3
KBPB Equity Strategy

KBPB Short Term Strategy
K-INVEST

L

Leonardo
LOAN MANAGEMENT
LUCROS SICAV

M

Mabon

MaeG Investment SICAV
MAGNA INVEST L.
Malbork

Maloja Investment SICAV
MeLion Capital SICAV
MIF SICAV

MKP SICAV

MOF INVEST

MW Investi¢ni fond SICAV

N

Narodni rozvojovy fond SICAV

Natland

Nemomax

NemoMix Fund SICAV
NOVA Green Energy, SICAV
NOVA Money Market
NOVA Real Estate

NWD SICAV

NWT FUND SICAV

0

Orbit Capital SICAV

OPF* AMISTA CESKY
POZEMKOVY FOND

OPF* AMISTA MORAVSKY
POZEMKOVY FOND

OPF* BUENAVISTA
POZEMKOVY FOND

Outulny



P

Patria City West Fond
Patria Residencni Fond I
Paty

Plan B Investments SICAV
PORTIVA FONDY SICAV
Potysz health

PRAGORENT

PREMIOT Capital Fund SICAV
Premium 3

PREVALENT SICAV
PRIME FUND SICAV
Private Equity

Pro arte

PROFIT

PROPERITY FUND SICAV
PROSPERITA

Protos

Prvni realitni

R

r2p invest SICAV

REALIA FUND SICAV

Realitni fond KB

Realitni fond KB 2

Realitni fond KB 3

Realitni fond

REICO nemovitostni fond SICAV
RENDIT SICAV

RESIDENTO SICAV

RG Investment

RM

RN TECH SICAV

Robot Asset Management SICAV

RSBC Ceskomoravsky
nemovitostni fond SICAV

RSJ Investments SICAV
RSJ PE SICAV

RSJ Prop SICAV

RSJ Spectrum

RS] Tech

RSJ Tech II

Rustovy
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S

Safety Real, fond SICAV
SALUTEM FUND SICAV

SBS FUNDS SICAV

Securities Holdings Fund
SEMPER SICAV

Sirius Investments

SKGT Fund investi¢ni fond SICAV
SkyLimit Industry SICAV
Sokolovsky fond

SOLIDEUS
SPILBERK

SPM FINANCE
Star21 SICAV
STARTEEPO Invest
STING

STRL Group SICAV

T

TBGF SICAV

TERBERIN Fund
TOLAR SICAV

Tourbillon Invest SICAV
TREBITSCH investi¢ni fond SICAV
Trikaya nemovitostni fond SICAV
TUTAMEN SICAV

U

UNIMEX GROUP

\%

Vala SICAV
VALOUR
VAULT
Velvet SICAV

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV

VIGO SICAV
Vihorev.Capital SICAV
Vynosovy



w

WF Group SICAV

wincome capital SICAV
Wine Investment Partners

Wine Management SICAV

WOOD & Company
Dluhopisovy fond

WOOD & Company
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Z

ZDR Investments SICAV
ZM] SICAV
7S7Z

OSTATNI

1. fond reverznich hypoték SICAV
4 Gimel Investments SICAV
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Vydavatel neprebira odpovédnost za Skodu zptsobenou

pouzitim Wealth Magazin-Report nebo informaci v ném

obsazenych. Kazdy investor je povinen provést vlastni

analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a G¢etnich

konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace

v tomto dokumentu.

Informace uvedené ve Wealth Magazin - Report nemohou

byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeji jakéhokoliv

investi¢niho nastroje, nebo jinou vyzvu ¢i pobidkou k jeho

nakupu ¢i prodeji. Tento dokument neni investi¢cnim

doporucenim dle narizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) ¢. 596 /2014, o zneuzivani trhu, ani nepredstavuje
investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256 /2004 Sb.,

o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spole¢nostech a investi¢nich fondech se dle §272 tohoto

zakona muze stat akcionarem fondu kvalifikovanych

investort vyhradné kvalifikovany investor.
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