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Martin Nejedly pied lety prodal finan€ni byznys, aby se
naplno v&noval vinu. A jde mu to. Jeho fond se zhodnocuje
o desitky procent a chce nabirat sto milionu korun roéné. Jak
se ve svété vina vydéldvaji penize?
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Kdyz ho potkate,
pravdépodobné bude mit dobrou
naladu, jen bude mozna ob¢as kon-
centrované tukat do tabletu. To
kdyz uvidi prilezitost, ktera se neda
odmitnout. Tahle prilezitost byva ve
sklenéné lahvi a vétsinou po svété
putuje v kartonech po Sesti kusech.

,Kdyz se néco dobrého objevi, musite
byt extrémné rychli, fika s tsmé-
vem Martin Nejedly. Tim né¢im
nemysli nic jiného nez $pickova in-
vesti¢ni vina.

Investor, ktery pred lety za stovky
miliont korun prodal svuj podil ve
spole¢nosti Fincentrum, dnes vinem
zije. V roce 2018 zalozil investi¢ni
fond Wine Management s ambici
porazet inflaci. To se zatim dari mi-
moradné - vynos od pocatku aktudlné
presahuje 43 procent. V portfoliu
fondu je aktualné 28 tisic lahvi v hod-
noté zhruba 225 miliont korun. Vét-
$ina vin v ném pochdzi z Burgundska,
ackoli tak snadné to neni...

Jak to nyni na trhu vypada? Kopiruje
vino propad tradicnich aktiv?

Vibec. Letos je vino, podle toho,
jaky berete index, tfi az patnact pro-
cent nahore. Az mé prekvapilo, jaka
je u vina resilience. Necekal jsem tedy
uplné vyplach, spise Ze to bude flat...
Ze to neptjde ani nahoru, ani doli.
Diky spolehlivé minulé vykonnosti do
vina v$ak §lo pomérné dost penéz.

Co mize podle vas pozitivni vyvoj
otoit?

Treba globélni vilka. Pak by padalo
samoziejmé vsechno, véetné vina. Je
treba si uvédomit, ze prodeje vina,
které mohou s cenou zahybat, Gplné
nesouviseji s ekonomickou situaci sbé-
ratelt. Investi¢nich fonda, jako mame
my, je relativné malo a hlavni taznou
silou jsou sbératelé, coz jsou v drtivé
vétsiné bohati lidé. Prodeje jsou mo-
tivovany veétsinou rodinnou ¢i osobni
situaci, nikoli situaci finan¢ni, jako
je u ostatnich aktiv. Clovék vétsinou
prodava, kdyz je stary a zjisti, ze toho
md moc a nema to sanci vypit. Nebo
ze 0 to déti nemaji zajem. Nebo tieba
zjisti, Ze uz mu nechutna Italie, tak ji
zacne proddvat a kupovat si misto toho
Kalifornii... Zkrétka to viibec nesouvisi
se situaci na finan¢nim trhu.

Da se Fict, pi jaké vysi majetku dava
smys| do vina investovat?

My doporucujeme, aby do alter-
nativnich aktiv slo v pruméru deset
procent financi, které ma ¢lovék
vyclenéné na investice. A my jsme
fond kvalifikovanych investoru, to
znamena, ze s nami lidé investuji od
milionu korun vys. Cili operujeme
s klienty, kteri maji minimalné deset
miliont investi¢niho kapitélu.

Ma smysl se do investi¢niho vina vypra-
vit i s mensimi prostiedky?

Ur¢ité, jen jsou s tim spjaté trochu
jiné problémy. Kdyz to kupujete jako
fyzicka osoba, mate to pochopitelné
navysené o DPH, na které si musite
vydélat. Musite fesit také skladovani,
aby se lahve neposkodily. No a velké
riziko, kdyz vino skladujete u sebe, je,
ze ho vypijete. (smich) Ale urcite se
da koupit karton Bordeaux nebo Bur-
gundska za par hornich desitek tisic

nebo za nizké stovky tisic, ono vam to
muze krasné rust na cené, jen to ma
komplikace, které jsem zminoval.
Kdyz lidé zacinaji s akciemi, ¢asto smé-
Fuji do vyrocnich zprav Berkshire Hatha-
way nebo k Benjaminu Grahamovi. e ve
svété investi¢niho vina néjaka bible, z niz
nejlépe ty principy pochopit?

Ja jsem narazil jen na jednu knihu,
ale ta uz je tedy starsi, jmenuje se
Investing in Liquid Assets od Davida
Sokolina. Lidé, kteri se vinem zaby-
vaji, pak sleduji stranky Liv-Ex. Tam
ostatné vznikaji i nejsledovanéjsi
indexy.

Tak jinak — v akciich tfeba Ize hledat
firmy s dobrym cash flow, které vydrzi
tézké casy. Co ve viné?

Celé to je o tom védét, ktera vina
patii do kategorie investi¢nich, ktera
maji radi sbératelé. A to je relativné
jednoduché - jsou to regiony Bor-
deaux a Burgundska, na néz pripada
okolo sedmdesati procent investic-
nich vin. Tam je ten nejlepsi mix
terroir, tradice, znacky, $pickové
techniky a chuté. Pak mate trochu
champagne, trochu Piemontu, trochu
Toskanska, par vin z Kalifornie, jedno
¢i dvé z Australie nebo Jizni Ameriky...
No, a to je celé.

Co je ekvivalentem Berkshire
Hathaway?

Reknéme, ze Romanée-Conti. To
je povazovano asi za nejlepsi vino na
svété. Taky je nejdrazsi. Mimocho-
dem - vite, co hraje zdsadni roli? Ego.
Svét téchto vin je porad primarné
muzskym svétem a muzi maji silna
ega. To znamena, ze kdyz nékam
do spole¢nosti prinesete Romanée-

-Conti, jste king. Lidé tim davaji na-

® _kvili cenam burgundskych
vin letos poprvé nakupujeme
vice Bordeaux. Vidime tam lepsi

prilezitosti.”
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jevo néjaky statement. Kdyz je nékdo
ochotny zaplatit za lahev pét set tisic,
nedéla to proto, ze to vino je pétkrat
lepsi nez lahev za sto tisic. A sto tisic
je porad strasné moc penéz. Déla to
proto, Ze na sebe strhne pozornost.
Znamena to, Ze kdybychom se dnes
rozhodli, Ze vybudujeme household vi-
narstvi, nemame Sanci?

Neékdy se stane, ze se vino do

svéta investi¢nich vin dostane rychle.

Treba jako kdyz v devadesatych
letech dansky vinar Peter Sisseck
vytvoril ve Spanélsku vino Pingus.

V breznu roku 1996 jej predstavil

v Bordeaux a o tyden pozdéji byl
hvézda, protoze mu dal kritik Robert
Parker nevidanych 98 bodu, a poz-
déji dokonce magickou stovku.
Ratingy jsou tedy zcela klicové?

Ano. Respektive to takto muze
nékoho katapultovat. Zaroven to
neplati absolutné, protoze vyssi ra-
ting automaticky neznamena vyssi
cenu. Velkou roli hraje ten label, ta
znacka. Kdyz budete mit k dispozici
spickové vino z méné ikonického
vinafstvi a slaby ro¢nik z ikonic-
kého vinarstvi, véts$ina sbératelt
bude chtit ochutnat to druhé. Prosté
budou zvédavi, jaké to je.

Na tranu investi¢nich vin byl dlouho-
dobé region Bordeaux. Je $ance, Ze
z néj spadne?

Urcité. To uz se ostatné déje.
Jesté pred péti Sesti lety na Bor-
deaux pripadalo osmdesat procent
objemu investi¢nich vin a letos
byly tydny, kdy Bordeaux spadlo
tfeba na tficet procent. Je to tim,
ze Burgundsko mélo posledni roky
neskute¢ny run, zhodnotilo se pa-
radné. A lidé, kteri o tu party prisli,
naskakuji, protoze véri, ze bude
pokracovat. No a procenta podilu na
obchodovani se po¢itaji pocet lahvi
krat cena, takze to je svym zpuso-
bem sebenaplnujici proroctvi. Ceny
burgundskych vin rostou, tak au-
tomaticky roste jejich vdha. A ceny
burgundskych vin se za poslednich
pét let zdvojnasobily.

Vy jste letos signifikantné pfikupovali?

Nakupovali jsme o trochu vic nad
oc¢ekavani, ale vylozené skokovy
posun tam neni. U nas je to hodné
déno pritoky kapitalu od investoru,
ty soustavné rostou a nasim cilem
je mit pritoky alespon sto milionti
rocné.

Kde jste posilovali pozici?

I kvuli tomu, co se déje s ce-
nami Burgundska, tak letos poprvé
v historii fondu nakupujeme vic
Bordeaux nez Burgundska. Vidime
tam lepsi prilezitosti vzhledem ke
vstupnim cenam. Samozrejmé je
tam nevyhoda, Ze na pocet lahvi je
Bordeaux nasobné vétsi, ale relativni
hodnota mi tam prijde zajimava.

Je mimo Francii néjaky dravy region,
ktery muZe byt za par let co do inves-
tic velka véc?

Piemont, Toskansko nebo Ka-
lifornie mohou relativné rust, ale
nemyslim si, ze nékdy dosdhnou
urovné Burgundska nebo Bordeaux,
protoze tam prosté neni takova kva-
lita a hloubka trhu. Kdyz si napri-
klad vezmete Toskansko, tak vétSinu
trhu tvori takzvani supertoskanci:
Sassicaia, Solaia a Ornellaia. To jsou
vlastné vina jako Bordeaux, akorat
délana v Toskansku.

Velkym problémem vina jsou padélky.
Lze se jim vyhnout?

Ten problém je, vpravdé, zna¢ny.
Odhaduje se, ze deset az dvacet
procent vin v cirkulaci jsou padélky.
Kli¢ je v tom, od koho nakupujete.
Je potreba nakupovat u spolehlivych
obchodniki, o nichz vite, Ze naku-
puji primo u zdroje. Ti ¢asto operuji
na trhu desitky let a riziko padélka
je tam pak minimalni, protoze to je
silné reputacni byznys.

Nékdo by mohl namitat, ze si ma
lahev sbératel prezkoumat, nicméné
pokud to neni zcela evidentni fake,
tak ho absolutné nemate Sanci po-
znat. To dovede jen par lidi na svété,
navic s patri¢nymi technologiemi.

A jsou investice do vina tak zabavné,
jak to na prvni pohled vypada?’

INVESTICNI VINNY PLAYBOOK
MARTINA NEJEDLEHO (0,751)

Do 3000 korun: Lynch Bages 2016. Zndmé
a oblibené chateau, starsi rocniky se
vzdy pékné zhodnotily a toto je Spickovy
roénik. Md nejvétsi hodnoceni od Roberta
Parkera od roku 1990.

Do 5000 korun: Forts de Latour 2009,
druhé vino od slavného Chateau Latour.
Spickovy roénik, ktery postupné mizi.

Do 10 000 korun: Domaine Ponsot Clos de
la Roche 2018. Zndmé vino, vysoky rating.
Mohutny a presto elegantni, dlouhovéky
pinot.

Do 15 000 korun: Burlotto Barolo Mon-
vigliero 2016. Kultovni Barolo, pouze z jed-
noho hektaru, 99 bod(i od Wine Advocate,
velmi elegantni.

Do 50 000 korun: George Roumier Bon-
nes Mares 2015. Asi nejlepsi vyrobce ze

Chambolle-Musigny, kde délaji kultovni
vina. Nddherné mohutné Grand Cru ze

Spi¢kového roéniku.

Do 100 000 korun: Armand Rousseau
Chambertin 2009. Nejlepsi vino z Gevrey,
které ma kultovni status. Velmi dobry
roénik, pitelnéjsi nez 2010 &i 2015, takze
bude rychleji mizet.

Do 200 000 korun: Domaine Leroy, Latri-
cieres-Chambertin 2011. Nejkultovnéjsi
doména z Burgundska. Madam Leroy
md jiz devadesat let a vina pfimo od ni
budou mit jednou stratosférické ceny.

Do 500 000 korun: Domaine de la Roma-
née-Conti, La Tache 2015, magnum. Nej-
zndméjsi doména Burgundska, top roénik
a hlavné magnum (velice nizké mnozstvi,
vino bude jesté Iépe a déle stdrnout nez
v 0,75).

Popravdé je to jako jakakoli jina
alternativni investice - kdyz vinu
¢lovék rozumi, ma k nému vztah
a trefuje to investi¢né, tak ho to sa-
mozrejmé prirozené bavi. Je urcité
milé, Ze jd uz znam néjaké vinare
a jezdim do vinarstvi, tak je v té
investi¢ni ¢innosti trochu jiny naboj,
nez kdybych investoval do jiné tridy
aktiv. Nakonec dnes je to celé také
takové klidnéjsi, prijemnéjsi a ¢lo-
vék si to vazné mize uzit. €9
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